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Societatea Comerciala
ROMPETROL RAFINARE S.A.

Sediul social: Constanta, Drumul
Judetean 226, Km. 23,
judetul Constanta

Nr. Telefon/Fax: +(40) 241 506100

R +(40) 241 506930
Codul Unic de Inregistrare la

Oficiul Registrului Comertului de

pe langa Tribunalul Constanta: 1860712

Numar de ordine in Registrul Comertului: J13/534/1991

Actiunile S.C. Rompetrol Rafinare S.A. se tranzactioneazi la Categoria
II a BURSEI DE VALORI BUCURESTI

Capitalul social subscris si virsat: 2.109.927.600,20 lei
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de S.C.
Rompetrol Rafinare S.A.:

- Actiuni comune nominative dematerializate, a cdror evident3
este tinuta de Depozitarul Central S.A. Bucuresti
o Numar total de actiuni: 21.099.276.002
o Valoare nominala: 0,10 lei

- Obligatiuni emise in baza Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.

118/2003:
o Valoare emisiune 570.302.441 Euro
o Numar total de obligatiuni emise: 22.812.098
o Valoare nominala: 25 EURO
o simbol emisiune: PTRM
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1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

1.1. a) Descrierea activitatii de bazd a S.C. ROMPETROL RAFINARE SA

Rompetrol Rafinare, companie membrd a Grupului Rompetrol, opereaza rafindria
Petromidia localizata in Navodari, judetul Constanta, iar din 01,12.2007 si rafindria
Vega din Ploiesti, Compania prelucreaza titeiuri cu diferite continuturi de sulf, pe
cumulat atingdnd un procent mediu de 1,3% sulf.

In prezent, aprovizionarea cu titei se realizeazd prin porturile Constanta si Midia. In
2007 proportia a fost de cca. 85% portul Constanta, respectiv cca. 15% portul Midia.

in privinta produselor petroliere, acestea se livreazi: via mare (porturile Midia si
Constanta) si via terra (pe cale ferata si auto).

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al societatii Rompetrol Rafinare S.A.
(in continuare “Societatea"”), domeniul principal de activitate il constituie .prelucrarea
titeiului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari” (cod CAEN 23),
lar obiectul principal de activitate este reprezentat de .fabricarea produselor obtinute
din prelucrarea titeiului” (cod CAEN 2320). Alte obiecte de activitate secundare sunt
detaliate in Actul Constitutiv al Societatii,

Cantitatea record procesata de Societate in anul 2007, de 3.827.377 tone, se
datoreaza programulul sustinut de investitii fnceput in 2001 odatd cu integrarea
Rafinariei Petromidia in cadrul Grupului Rompetrol, in acest fel fiind posibild trecerea
exclusiva la productia de carburanti Euro 4 si Euro 5 incd din anul 2006, precum si
diversificarea gamel sortimentale a produselor oferite.

Activitatea Societatii, desfasuratd pe parcursul anului 2007, s-a concentrat, in
principal, pe urmatoarele obiective:

- diversificarea gamei sortimentale (producerea si comercializarea benzinelor si
motorinelor Euro 4 si Euro 5);

- asigurarea cu materii prime, pentru functionarea continua a activitatii de
productie, in conditiile cresterii fara precedent a preturilor acestora pe plan
mondial,

- imbundtédtirea controlului asupra proceselor de productie (conducerea
automatizata si informatizata a proceselor tehnologice prin Centrul de
Comanda si Control);
realizarea (continuarea) programului de investitii si modernizari;
imbunatatirea masurilor de protectie a mediului si de siguranti a personalului:

- continuarea programului de restructurare si perfectionare a personalului.
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I. Activitatea de productie

Programul de productie al S.C.ROMPETROL RAFINARE S.A. pentru anul 2007 a fost
conceput cu o prelucrare totald de 3.820.272 tone, din care 3.718.200 tone titei si
102.072 tone alte materii prime.
Acest program a stat la baza intocmirii bugetului de venituri si cheltuieli, pentru anul

2007.

Prelucrarea realizata in anul 2007 este de 3.827.377 tone, din care 3.670.281 tone
titei si 157,096 tone alte materii prime.
Aceastd prelucrare reprezinta 100,19 % din programul stabilit pentru bugetul anului

2007.

tone
2007 Program Realizat
Total supus 3.820.272 3.827.377
Titei prelucrat 3.718.200 3.670.281
Alte materii prime 102.072 157.096
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Situatia prelucrarilor, pe trimestre este redata in tabelul de mai jos:

' TOTAL SUPUS Trim. I Trim. II  [Trim. III [ Trim. IV | TOTAL
Realizat/Program | 118,72 % | 85,29 % 104,09% |95,93°% | 100,19 %

In aceeasi strategie, a asigurarii unei functiondri continue si la o incarciturd cat mai
buna a instalatiilor, s-a inscris si actiunea de atragere in prelucrare a altor materii
prime.

In luna aprilie, prelucrarea a fost mai micd decdt media lunard datoritd opririi
planificate a instalatiilor din rafinaria Petromidia.

Evolutia lunara a prelucrarilor in anul 2007
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Structura productiei fizice comparativ cu programul, in anul 2007, se prezinté astfel:

Program Realizat
ANUL 2007 [tone] [tone]
3.604.518 3.614.250
Benzine 1.304.849 1.292.524
Motorine 1.430.864 1.410.335
Pacura 65.500 77.411
Propilena §5.380 98.465
Cocs 257.646 263.962
Sulf 38.053 34.167
Alte produse 412.226 437,386
Consum total : 215.747 224,533
din care:
Consum Tehnologic 48.643 32.974
Produse albe obtinute, % Program |Realizat
Raportate la total supus 82,69 83,14
Raportate la produse comerciale 87,64 88,04

Din comparatia program-realizat se observa preocuparea in vederea obtinerii de
produse petroliere in concordanta cu cerintele pietii.

S-a pus accent pe prepararea benzinelor si motorinelor care sa intruneasca calititile
solicitate pe piata externa.

in anul 2007, s-a bugetat un pret de achizitie a materiei prime de 447,50 USD/ton3,
realizandu-se in final un pret mediu de 528 USD/ton3.

Valoarea medie a produselor finite a fost bugetata pentru 2007 la 533,19 USD/tona si
s-a realizat un pret mediu de 604 USD/tona.
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Consumurile lunare efective ale rafinariei cu utilitatile pentru 2007 sunt prezentate in
graficul de mai jos:

Consum utilitati rafinarie/t supus 2007
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in graficele de mai jos reddm evolutia consumurilor specifice in anul 2007 fatd de
2006,
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in anul 2006, pretul mediu de achizitie a gazului natural a fost de 212 USD/mii Nmc,
iar in anul 2007 a fost de 243 USD/mil Nmc.
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Consum energie electrica / tona supus - valori
medii anuale
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La energia electrica, pretul mediu de achizitie a fost 50,47 USD/MWh, iar media
anului 2007 a fost de 68 USD/MWh

Consum energie termica / tona supus - valori
medii anuale
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Pretul energiei termice in 2006 a fost de 40 USD/Gcal, in timp ce in 2007 a atins
valoarea de 49 USD/Gcal.
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Structura cantitativa a livrarilor este sintetizatd in tabelul urméator:

PRODUSUL TOTAL livrari INTERN EXPORT
[tone] [tone] [%] [tone] [%]

Produse livrate 3.613.310,292 | 2.152.225,446 | 59,56 | 1.461.084,846 40,471_
Benzine auto 1.155.782,567 343,978,299 29,76 811.804,268 70,24
Benzine de chimizare 132,721,211 95,195,758 | 71,73 37.525,453 28,27
Petroluri 100.844,366 100.844,366 | 100,00 0,000 0,00
Motarine auto 1.398.284,462 913.466,510 | 65,33 484,817,952 34,67 |
Pacurd 65.656,069 64.186,969 | 97,76 1.469,1 2,24 |
Gaze petroliere 221,915,135 171.830,415 | 77,43 50.084,720 22,57
lichefiate

Alte produse 538.106,481 462.723,129 85,99 75,383,352 14,01

II.

Activitatea de investitii

Programul de investitii din 2007 a fost orientat spre actiuni care urmaéresc
imbunatatirea controlului asupra proceselor, avand obiective specifice:
- alinierea la specificatiile de produse in conformitate cu produsele europene care
devin obligatorii si in Romania incepand cu 01.01.2009: producerea de
carburanti (benzine gi motorine) cu un continut de sulf < de 10 parti pe milion

(ppm);

- cresterea capacitdtii de prelucrare a Rafindriei de la 3,8 milioane tone pe an la
5 milioane tone pe an;
- cresterea randamentului de motorine in structura de produse a Rafindriei ca
urmare a cresterii cerintei de Diesel pe piata mondiala si a scaderii cererii de

benzine auto:

- alinierea |la cerintele Uniunii Europene de mediu in ceea ce priveste emisiile de
oxizi de sulf, azot si gaze cu efect de sera si depozitarea deseurilor periculoase.

Planul de investitii aprobat pentru 2007 prevedea realizarea unor lucrari de investitii
in valoare de 178.050.565 USD.

Suma totala investita efectiv la 31.12.2007, atat in investitii in continuare cat si in
investitii noi este de 107.058.230 USD.

Redam mai jos principalele lucrdri de investitii derulate in cursul anului 2007,
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ACTIVITATEA DE PROIECTE

Proiecte finalizate si puse in functiune, in suméi de cca. 20.722.100 USD,
dupd cum urmeaza :

1. Proiect " Imbunétatire sistem ricire virf coloan3 fractionare 138 FV8-
instalatia Cracare catalitica "

« Punere in functiune aprilie 2007 .
« Beneficii: imbunatatirea racirii pe coloand a permis maérirea capacititii de
prelucrare a instalatiei cu aproximativ 15%.

. 2. Project ™ Modernizare rezervoare "

In conformitate cu legislatia privind emisiile de compusi organici volatili (COV-uri)
reglementata prin Hotardrea de Guvern 568/2001 s-a demarat si se continud
modernizarea rezervoarelor de pe aceastd platforma.

Obiective: Modernizare a 13 rezervoare de stocare produse, prin aplicarea unei solutii

"state of the art” care consta in inlocuirea clasicelor capace flotante externe cu capace

fixe de tip doma de aluminiu, dublate in interior de o membrana plutitoare full contact

pentru reducerea la maxim a emislilor de COV ( compusi organici volatili).

« Punere in functiune decembire 2007: 11 rezervoare

» Termen de finalizare: mai 2008

« Beneficii: respectarea prevederilor ce limiteaza emisia de hidrocarburi volatile in
atmosfera ( COV ).

3. Proiect "Turnuri modulare & retea conducte CC” (G100, G200)

* Punere in functiune turn G100: decembrie 2007
Punere in functiune turn G200: ianuarie 2008
* Obiectiv proiect: furnizare apa de racire pentru instalatiile Cracare catalitica,
Hidrofinare distilat de vid, Fabrica de hidrogen si pentru investitiile viitoare:
Fabrica noua de hidrogen si Hidrocracare
« Beneficii:
o Imbunétatirea racirii in Cracare catalitica
0 Reducerea consumului de energie de pompare
o Cresterea eficientei termice a turnului de racire

4. Proiectul “"Separare trifazica a namolului "

- Obiectiv proiect: ecologizarea zonel prin golirea de namol a haldei nr. 3

Page 10 of 60



o ROMPETROL

ROMPETROL RAFINARE S.A.
RAPORT ANUAL AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru exercitiul financiar 2007

5. Alte proiecte (in suma de cca. 2.000.000 USD) reprezentand investitii
minore din punct de vedere al valorii dar cu efect major in ceea ce priveste
cresterea fiabilitatii statiilor electrice si a generatoarelor de abur.

Proiecte in derulare

In anul 2007 s-a continuat derularea proiectelor demarate in 2006, grupate in
“Pachet Investitii Rafinarie 2010"

Principalele obiective ale acestor proiecte sunt:

Alinierea la specificatiile de produse ale Uniunii Europene sl romanesti, care devin
obligatorii incepand cu 01.01.2009: producerea de carburanti (benzina si
motorina) cu un continut de sulf < 10 ppm

Cresterea capacitatii de prelucrare a Rafinariei de la 3,8 la 5 milioane tone/an
Cresterea randamentului de motorind in structura de produse a Rafinariei, ca
urmare a cresterii cerintei de Diesel pe piata mondiala.

Alinierea la cerintele Uniunii Europene de mediu, in ceea ce priveste emisiile de
oxizi de sulf si azot in atmosfera si depozitarea deseurilor periculoase.

Proiectele care vor duce |la indeplinirea obiectivelor mai sus mentionate sunt:

- Proiectul “"Hidrocracare Blanda”;

- Proiectul “Fabrica de hydrogen”;

- Prolectul “"Modernizare Cracare catalitica”;

- Proiectul “Reconfigurarea instalatiei existente HDV in instalatie
hidrofinare motorina”.

III. Activitatea Comerciala

i) Activitatea de aprovizionare materii prime

In anul 2007, Rompetrol Rafinare S.A. a derulat operatiuni de aprovizionare titei si
alte materii prime atat din import cat si din tara, acestea regasindu-se sintetic in
tabelele de mai jos:

i _M'aterii prjm_e Cantitatea Valoare g:.itc?:li?tilg
achizitionate din import (tone) (%) ($/tona)

Titei 3.697.185,876 1.904.429.844 515,10

MTBE 70.774,410 58.842.428 831,41

Total materii prime 3.767.960,286 1.963,272.271 521,04
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Valoarea materiilor prime provenite din importuri a atins in anul 2007 cifra de
1.963.272.271 USD, ceea ce reprezinta o crestere de cca. 20% fatd de anul 2006, in
conditiile cresterii substantiale a cotatiilor pe pletele internationale.

In perioada analizati, cantitatea totald de materii prime aprovizionate din tara a fost
de 62.821 tone, la un pret mediu de achizitie de 695 USD/tona.

In 2007 achizitile de titei s-au derulat in totalitate prin compania de trading a
arupului Rompetrol , Vector Energy.

Valoarea achizitiilor din tara s-a ridicat la 22.208.300 USD, cu cca. 90% mai mare
decat in anul precedent.

fn anul 2007 s-a achizitionat un produs nou, biodieselul, in scopul livrarii pe piata
interna a motorinelor ecologice in conformitate cu normele Uniunii Europene si
reglementate prin Hotararea de Guvern nr. 1844/2005 modificatd de Hotardrea de
Guvern nr. 456/2007.

Furnizorii de materil prime din tara au fost:

* 5.C. Rompetrol S.A. - Punct de lucru Rafindria Vega - pentru nafta, pacuri,
materie prima Cracare Catalitica;

« 5.C, Rompetrol Petrochemicals S.R.L. - pentru propan piroliza;

 S5.C. Viromet S.A, - Victoria; S.C. Izochem Trading S.R.L. si S.C. Chemtransfert
S.R.L. - pentru metanol

« 5.C. Prochema Romania S.R.L. si Ultex S.A. - pentru biodiesel

e 5.C. ButanGas Romania S.A. - pentru propan

Evolutia volumelor de titei achizitionat
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ii) Activitatea de vanzari
Vanzarile din anul 2007 au totalizat o cantitate de 3.613.310 tone produse finite.

Valoarea neta a vanzarilor de produse finite si marfuri a insemnat un total de
2.188.430.546 USD, ceea ce reprezinta o crestere de cca. 15% fata de anul trecut.

Pe piete de desfacere, vanzarile pe piata internd au atins 60% in timp ce exporturile
au reprezentat 40%.

Ponderea vanzarilor de produse finite
pe piete de desfacere

export
40%

"__ intern
60%

In anul 2007, Rompetrol Rafinare S.A. a vandut 2.554.067,029 tone de carburanti
auto, ponderea exporturilor fiind superioard (cca. 51%), vanzarilor de pe piata
internd. Cantitatile de benzine si motorine vandute pe pietele externe au insemnat
1.296.622,220 tone iar valoarea neta a acestora a insemnat 850.857.592 USD.

VVanzarile de carburanti auto
pe piete de desfacere in 2007

Intern
499, ~ Export
51%
Benzine
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Dintr-un total de 1.155.782,567 tone benzine vandute, cca. 30 % s-au vandut pe
piata internd. La export dintr-un total de 811.804,268 tone benzine comercializate,
ponderea cea mai mare (cca. 64%) a detinut-o benzina Europlus fara plumb. Si la
intern, ponderea cea mai mare (68%) a avut-o benzina Europlus fara plumb.

Vanzarile de benzine
pe piete de desfacere in 2007

- Intern
T 30%
Export
70% ——
Motorine

In anul 2007 s-au vandut 1.398.284,462 tone de motorine auto, ponderea vanzarilor
pe piata interna fiind cu mult superioara celor de pe piata externa, respectiv de 65%.

Vanzarile de motorine
pe piete de desfacere in 2007

Export
of
35% \

\
\_Intern
65%

Gaze petroliere lichefiate

In perioada anului 2007 s-au vandut 223.138,105 tone de gaze petroliere lichefiate.
Ca si in cazul carburantilor, piata internd a absorbit cea mai mare parte a vanzarilor,
cca. 78%. Si in cazul celorlalte grupe de produse, vanzarile au fost mai mari pe piata
interna.
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IV. Activitatea privind Calitatea, Sanatatea, Securitatea in Munca

a)

b)

si Protectia Mediului
Sandtate si securitate in munca

in cursul anului 2007, S.C. Rompetrol Rafinare S.A. s-a inregistrat cu un
accident de munca cu incapacitate temporara de munca si 5 evenimente in
care au fost implicati 5 salariati din cadrul Societatii. Deoarece acestea nu au
avut repercursiuni grave asupra sanatatii si integritatii corporale a salariatilor
implicati (nu au necesitat spitalizare sau acordare de concediu medical), au fost
cercetate si incadrate ca accidente usoare;

In cursul anului 2007 nu s-au inregistrat imbolnaviri profesionale.

S-au recertificat EX, de catre INSEMEX Petrosani, echipamentele tehnice ce
lucreaza in medii potential explozive.

S-a obtinut Raportul privind protectia la explozie pentru instalatiile tehnologice,
emis de INSEMEX Petrosani.

S-a continuat prolectul de imbunatatire a ,culturil safety” cu consultanta firmei
DuPont Safety Resouces,

Pentru a sustine acest proiect major de safety a fost implementat si este
functional proiectul de ,Vizibilitate safety”, prin aplasarea atat la intrarea in
incinta (la portile de acces) cat si in instalatii a unor panouri contindnd
informatii de safety; au fost tiparite pliante in limba romana si limba engleza,
cu principalele reguli de siguranta care trebuie respectate in incinta Rompetrol
Rafinare S.A. si Rompetrol Petrochemicals S.R.L.; acestea sunt inmadnate
vizitatorilor, delegatilor, etc. la portile de acces. Tot in cadrul acestui proiect s-
a montat un panou electronic la poarta de acces nr.1, care afiseaza numarul
de zile de la ultimul incident si numarul de zile de la ultimul accident de munca,
produse in cadrul firmelor Rompetrol.

Tot in cadrul acestui proiect s-au constituit 6 subcomitete cu atributii specifice:
Safety audituri, Subcontractori, Situatii de urgenta, Process Safety
Management, General Safety si KPI.

S-au stabilit si se raporteaza lunar principalii indicatori (KPI) de safety.

S-a participat la Process Hazard Analysis (analiza de tip HAZOP) pentru
evaluarea riscurilor asociate functionarii si operarii instalatiilor: GPL, FG, HB,
RC, DA si DV.

La controalele efectuate de Inspectoratul Teritorial de Munca Constanta si
Inspectoratul pentru Situatii de Urgenta Constanta, nu au fost aplicate amenz.

Protectia mediului
o In cursul anului 2007, nu s-a produs nici un accident cu impact negativ
asupra mediului inconjurator;

« In conformitate cu cerintele IPPC (OUG 152/2005), S.C. Rompetrol Rafinare
S.A. a obtinut in octombrie, Autorizatia Integrata de Mediu nr.
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26/11.10.2007, cu termen de valabilitate 5 ani si cu Plan de Actiuni, anexa
la autorizatie.

« In planul de actiune, sunt prevazute masuri BAT - Best Available
Technologies (pentru conformarea cu cerintele de mediu in vigoare, cu
termene de aplicare pana in 31.12.2012.

« A fost elaborata si depusa documentatia necesara obtinerii Autorizatiei
pentru alocare certificate de emisii CO; si a fost emisa autorizatia privind
emisiile de gaze cu efect de sera nr. 21/2007. Pentru anul 2007 prin
autorizatia privind emisiile de gaze cu efect de sera au fost alocate un
numar de 786.125 certificate CO,. In Planul National de Alocare pentru
Ropetrol Rafinare S.A. sunt alocate 750.910 certificate CO,. S-a cerut la
ANPM si MMDD clarificarea situatiei privind numarul de certificate alocate.

« S-a depus documentatia la ARPM Galati pentru suplimentarea numarului de
certificate. Desi Planul de monitorizare a fost aprobat, solicitarea nu a primit
un raspuns;

e S-au elaborat si transmis urmatoarele raportari anuale:

- Evidenta gestiunii uleiurilor si a uleiurilor uzate pe anul 2007 la APM

Constanta;

c)

- Evidenta precursorilor pe 2007 |la Agentia Nationala Antidrog;

- Evidenta gestiunii deseurilor pe anul 2007 la APM Constanta;

- Declaratia anuala industriala referitoare la productia MTBE la ANCEX

« Pentru gestiunea deseurilor:

- s-au redus stocurile istorice de deseuri prin eliminarea lor cu firme
_autorizate (vata minerala, reactivi si chimicale expirate);

In cadrul Programului de Vizite Mutuale Comune al Comisiei Europene, pentru
prezentarea modului de implementare a Directivei SEVESO 11, s-a efectuat un
exercitiu de simulare a unui accident major in instalatia DGRS, la care au
participat reprezentanti de |la Garda Nationala de Mediu, Inspectoratul General
pentru situatii de Urgenta, Inspectoratul pentru Situatii de Urgenta Dobrogea si
Apele Romane.

Au fost finalizate urmatoarele obiective din Programul de Management de
Mediu:

- Eficientizare turnuri de racire la instalatiile: Cracare Catalitica si Azot-Oxigen;
- Lucrari de curatire in parcuri de rezervoare, rigole, rampe CF;

S-au stabilit si se raporteaza lunar principalii indicatori (KPI) de mediu ;

La controalele efectuate de reprezentantii APM Constanta, Garda de mediu
Constanta si Directia Apele Dobrogea Litoral, nu au fost aplicate amenzi.

Calitate

c1) Certificari /autorizari

Mentinerea certificarii sistemului integrat de management calitate-mediu cu firma

certificatoare Germanischer Lloyd Certification, conform cerintelor EN ISO 9001/2000
respectiv EN 1SO 14001/2004 a fost efectuata in mai 2007.

_ €2) Certificarea combustibililor auto cu Registrul Auto Roméan (RAR)

In anul 2007 au fost mentinute certificérile de produse emise de cdtre organismul de
certificare al Registrului Auto Roméan (RAR-OCP) pentru: Motorind Super Euro 4, TLF
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clasele A, B, C, D, E, F precum si TLF clasele 0,1 pentru ierni severe; Motorind Euro
5; Benzina Euro Super 98 fara plumb; Benzind Euro Plus fard plumb; Benzind Efix,
Efix Diesel ; Benzina Premium E4; Carburant pentru automobile - GPL;
Nu au fost documentate neconformitati. S-au mentinut certificatele si licentele RAR
necesare comercializarii noilor produse. S-au monitorizat permanent produsele
Societatii pe tot fluxul de fabricatie, si s-a asigurat trasabilitatea calitatii
combustibililor auto, de la R:::mpetrnl Rafinare S.A. pana la clientul final.
In conformitate cu Ieglslatla in vigoare, se transmit trimestrial la Ministerul Economiei
si Finantelor informatii referitoare la calitatea si cantitatea carburantilor auto introdusi
pe piata interna de catre Rompetrol Rafinare S.A.

c¢3) Autorizare de furnizor feroviar cu Autoritatea Feroviara Roméana {ﬂ.FER]
In luna mai 2007, AFER a efectuat evaluarea Rompetrol Rafinare S.A. in calitate de
furnizor feroviar, pentru producerea si furnizarea de combustibil pentru motoare
diesel de tractiune feroviara. A fost obtinutd viza anuald pentru Autorizatia de furnizor
feroviar de motorina Euro LD, conform cerintelor legale. De asemenea a fost
efectuata inspectia pentru obtinerea vizei anuale pe autorizatia detinutd de Rompetrol
Quality Control S.R.L. pentru efectuarea incercarilor aferente motorinei Euro LD. Au
fost obtinute certificate actualizate de omologare tehnica feroviara de fabricatie si de
tip in faza finala pentru Motorina Euro LD cu caracteristicile imbunatatite.

c4) Produse certificate cu Romcontrol S.A.
Prin auditul si inspectia de supraveghere efectuate la produse Rompetrol Rafinare
S.A (Calor Economic 3, Propan combustibil, Calor Extra 1, GPL - consum casnic
pentru butelii) s-au mentinut Certificatele de Conformitate detinute |a aceste produse.

SITUATIA
PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI
SI ALTE DATE INFORMATIVE, LA DATA DE 31.12.2007, COMPARATIV
CU BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI APROBAT IN AGA 2007

NC DENUMIRE INDICATOR LEX
OMFP 1752/2005
2007 BVC 2007
1 Titei prelucrat si alte materii prime (tone)
3.827.378 3.820.273

Cifra de afacerl neta

5.429.312.435

4.840,788.233

3 Venituri totale, din care:

6.002,493.893

4.841.974.171

din exploatare

5.475.364.748

4.840.788.233

financiare

527.129.145

1.185.937

4 Cheltuieli totale, din care:

6.316.817.096

4.827.210.807

din exploatare

5.512.214.484

4.724.185.717

financiare

804.602.612

103.025.091
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5 Rezultat net, din care: (314.323.203) 14.763.363
din exploatare (36.849,736) 116.602.517
financiare (277.473.467) | (101.839.154)

6 Rezultat total (314.323.203) 14.763.363

7 Creante 1.504.804.600 -

8 Stocuri 628.692.301

9 Capitaluri proprii 2.064.121,985 -

10 | Datorii totale 2.216.524.886 -

11 Nr.mediu salariati 879

Din datele prezentate in tabel, comparand rezultatele inregistrate |la 31.12.2007 cu
cele aprobate prin Bugetul de venituri si cheltuieli (BVC), se desprind urmatoarele:

1. Cantitatea de titei si alte materii prime prelucrate in cursul anului 2007 a fost

mai mare decat cea prevazuta in buget cu 7.105 tone, inregistrandu-se practic
cea mal mare cantitate prelucrata vreodata in rafinarie.

Prin cantitatea de materii prime aprovizionate s-a asigurat o incarcare continua
a instalatiilor, la o medie lunara de 318.948 tone, neinregistrandu-se opriri ale
instalatiilor din motive de discontinuitate in aprovizionarea cu titei.

. Cifra de afaceri inregistrata la 31.12.2007 este de 5.429.312.435 lei, cu 12,2%

mai mare decat cea planificatd, acest lucru datordndu-se in principal
valorificarii superioare a produselor finite obtinute.

. Cheltuielile totale la 31.12,2007 sunt mai mari decét cele prevazute in bugetul

aprobat, depasirile inregistrandu-se atat in cadrul cheltuielilor din exploatare,
cat si a celor financiare, dupd cum urmeaza:

a) depagirea cheltuielilor de exploatare se datoreaza cresterii fard precedent
a pretului de achizitie a titeiului pe plan mondial. Astfel, dacd la inceputul
anului o tona de titei era achizitionata la 384,50 USD, in decembrie 2007
aceasta a ajuns la 667,7 USD/tona (cu cca. 74% crestere). Mentiondm
ca, ponderea cheltuielilor cu materiile prime in totalul cheltuielilor de
exploatare este de 88%:;

b) depasirea wvalorii bugetate |a capitolul “cheltuieli financiare” cu
701.577.521 lei (de cca. 7,8 ori mai mare). Astfel, fatd de o prevedere de
103.025.091 lei, acestea au atins valoarea de 804.602.612 lei, ca urmare
a factorilor de mal jos:

- a crescut dobanda EURIBOR aferenta obligatiunilor emise in baza OUG nr.
118/2003, de la 3,767% in 2006, la 4,806% in 2007 (cu cca. 28%);
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- pe fondul cresterii pretului de achizitie a titeiului pe plan mondial, a crescut
sl necesarul de fonduri atrase de la banci (credite bancare), care au condus
la inregistrarea pe costuri de dobanzi suplimentare fata de cele bugetate.
Astfel, suma totala achitata la banci ca dobanda, a fost la 31.12.2007 de
36.994.347 lei.

- s-au inregistrat valori mari aferente diferentelor de curs valutar pentru
creantele si datoriile in valutd (cca. 70% din total cheltuieli financiare).

4. In ceea ce priveste rezultatul total, acesta inregistreaza o valoare negativd, de
314.323.203 lei, pierderea datorandu-se atat din exploatare (36.849.736 lei),
cat si din devansarea cheltuielilor financiare asupra veniturilor financiare
(pierdere financiara de 277.473.467 lei).

Pierderea totala de 314.323.203 lei se datoreaza in principal:

- trendului descendent al marjei brute in anul 2007 (cu aproximativ 5,14%
mai putin decat in 2006);
inregistrarea de cheltuieli financiare cu mult peste prevederea din buget (de
cca. 7,8 ori mai mare);

5. Suma totala achitata in cursul anului 2007 catre bugetul general consolidat al
statului si bugetele locale, a fost de 2.498.402.548 lei (1.032.450.444 USD).

b) Data de infiintare a societatii comerciale.

Complexul Petrochimic Midia Navodari (prima denumire a societatii comerciale
ROMPETROL RAFINARE S.A.) a facut parte din marile centre de prelucrare a titeiului
aparute in perioada de dupa 1975.

Complexul Petrochimic Midia Navodari a fost proiectat in perioada 1975 - 1977, pe baza
tehnologiilor romanesti performante, de rafinare si pe baza unor licente straine.

Anul 1991 a insemnat pentru Combinatul Petrochimic Midia transformarea in societate
comerciala pe actiuni, fiind preluat integral patrimoniu al fostei unitati. Noua
societate, purtdnd denumirea de S.C. PETROMIDIA S.A., a fost constituitd in temeiul
Hotararii Guvernului nr.1176/1990, emisa in baza Legil nr. 15/1990 privind
reorganizarea unitatilor economice de stat ca regii autonome si societati comerciale.

In februarie 2001, prin retragerea din Societate a Fondului Proprietatii de Stat ca
urmare a vanzarii tuturor actiunilor, The Rompetrol Group N.V. (fosta The Rompetrol
Group B.V.), din Olanda, devine principalul actionar al Societatii.

In anul 2001 s-a modificat denumirea societatii din “S.C. PETROMIDIA S.A.” in
"S.C. ROMPETROL RAFINARE-COMPLEXUL PETROMIDIA S.A.”, iar in anul 2003
Societatea isi modificd numele in ,S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.".

Societatea este inregistrata la Registrul Comertului Constanta cu nr. J13/534/1991, si
are cod unic de inregistrare 1860712.
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c¢) Fuziuni sau reorganizéiri semnificative a societatii comerciale,
ale filialelor sale sau ale societitilor controlate, in timpul exercitiului
financiar.
In cursul anului 2007, Societatea nu a participat la nici o fuziune.

in conformitate cu prevederile imperative instituite prin pct. 61 al. 4 si pct. 8 al. 5 din
Normele de aplicare a Codului Fiscal, pana la data de 30.09.2007, toti antrepozitarii
autorizati pentru productia de produse accizabile aveau obligatia de a detine in
proprietate sau de a detine contracte de |easing pentru instalatiile si echipamentele
care contribuie direct la productia de produse accizabile pentru care sunt autorizati.

Societatatea detinea in proprietate atat terenul in suprafatd de 653.197 metri patrati
situat in Ploiesti, str. Valeni nr. 146, judetul Prahova, cat si instalatiile si
echipamentele care contribuiau direct la productia de produse accizabile Tn cadrul
Rafinariei Vega Ploiesti, existente la data de 15.12.2002.

Aceste instalatii si echipamente erau inchiriate catre S.C. ROMPETROL S.A., persoana
juridicd ce detinea calitatea de titular al autorizatiei de antrepozit fiscal pentru
Rafinaria Vega Ploiesti; pe langa bunurile proprii si bunurile inchiriate de la Societate,
S.C. ROMPETROL S.A. dezvoltase si dobandise noi bunuri, mijloace fixe si obiecte de
inventar, folosite in activitatea curenta in cadrul Rafinariei Vega Ploiesti.

Singura varianta posibilda pentru valorificarea economica eficienta si conform
destinatiei lor a mijloacelor fixe proprietatea Societdtii situate in cadrul Rafinariei
Vega era asadar, avand in vedere noile reglementari, exploatarea lor in cadrul unui
Punct de lucru si Antrepozit fiscal de productie al Societatii la Ploiesti; acest lucru
presupunea insa in mod evident dobandirea proprietatii si asupra celorlalte bunuri
situate in cadrul respectivei locatii, apartinand S.C. Rompetrol S.A.; aceste bunuri au
fost evaluate in cadrul Raportului de evaluare intocmit de catre Societatea Generala a
Expertilor Tehnici S.A. la suma de 102.989.407 lel, echivalentul a 31.687.098 Euro la
data evaluarii.

Aceeasi situatie juridica se inregistra si in privinta bunurilor aflate in proprietatea S.C.
Ecomaster Servicii Ecologice S.A., situate de asemenea in cadrul Rafinariei Vega
Ploiesti, destinate activitdtilor de prelucrare reziduuri minerale de catre aceasta
societate, titulara de asemenea a unei autorizatii de antrepozit fiscal de productie ce
nu mal putea fi mentinuta in vigoare; aceste bunuri au fost evaluate la suma de
5.553.867 lei, echivalentul a 1.708.777 Euro la data evaluarii, prin raportul acelorasi
evaluatori.

Astfel, in baza Hotdrarilor din 17 septembrie 2007 ale Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor, Societatea a dobéandit prin cumparare dreptul de
proprietate asupra acestor active aflate in proprietatea S.C. Rompetrol S.A. (nr. de
ordine in Registrul Comertului J40/9709/2001, cod unic de inregistrare 3347498),
aferente desfasurarii activitatii acestei societdti la Punctul sau de lucru Rafinaria Vega
din Ploiesti, precum si dreptul de proprietate asupra activelor aflate in proprietatea
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S.C. Ecomaster Servicii Ecologice S.R.L. (nr. de ordine in Registrul Comertului
J40/6646/2001, cod unic de inregistrare 14045827), de asemenea din cadrul
Punctului de lucru al acestei societdti din Rafinaria Vega Ploiesti; au incetat totodata
contractele de inchiriere pe care Societatea le incheiase in anul 2003 pentru terenul si
activele proprietatea sa, aflate in perimetrul Rafinariei Vega.

Dobandind dreptul de proprietate si reludnd posesia asupra terenului si a tuturor
activelor din perimetrul Rafinariei Vega, Societatea si-a infiintat un Punct de lucru
propriu la Ploiesti si a obtinut incepand cu data de 1.12.2007, conform prevederilor
Titlului VII din Codul fiscal, calitatea de Antrepozitar autorizat de productie pentru
produse energetice si asupra Rafinariei Vega Ploiesti, cu includerea activitatii de
prelucrare de reziduuri minerale.

Astfel, incepand cu aceeasi data de 1.12.2007, Societatea a operat si Rafinaria Vega
din Ploiesti, ca un al doilea antrepozit fiscal de productie, aldturi de antrepozitul fiscal
de productie al Rafinariei Petromidia.

d) Achizitii si instrainari de active.

in anul 2007, Societatea si-a mérit participatia la Rompetrol Logistics S.R.L. cu suma
de 12.152.431 lei prin incorporarea profitului anului 2006, l|la Rompetrol
Petrochemicals S.R.L. cu suma de 4.806.165 lei prin aport de mijloace fixe si la
Rompetrol Quality Control S.R.L. cu suma de 639.720 lei prin incorporarea profitului
anului 2006. In anul 2007, Societatea a instrdinat 42 parti sociale detinute la S.C.
Rompetrol Petrochemicals S.R.L.

e) Principalele rezultate ale evaluarii activitatii societatii

Rompetrol Rafinare S.A. a inregistrat in 2007 o cifra de afaceri neta de 5.429.312.435
lei si o pierdere neta de 314.323.203 lei.
in 2007, valoarea cea mai mare in cifra de afaceri este detinutd de productia vanduta
in suma de 5,393.696.367 lei.
Rompetrol Rafinare S.A. a intreprins actiuni de imbunatatire a eficientei activitatii de
rafinare si de reducere ale consumurilor si pierderilor tehnologice. In conditiile in care
costurile de achizitie ale aburului si gazelor naturale au crescut fata de 2006,
cheltuielile totale cu utilitdtile au fost mai mici in 2007. Concret, daca acestea
atingeau in 2006 valoarea de 201.500.760 lei, in 2007 acestea au inregistrat
184.525.286 lei (reducere cu 10,5% in 2007), ceea ce denota preocuparea Societdtii
pentru scaderea consumurilor specifice.
Au fost efectuate investitii in modernizarea instalatiilor de productie ale rafinariei,
cresterea gradului de protectie al mediului, cu scopul obtinerii produselor petroliere in
conformitate cu normele Uniunii Europene.
Obiectivele principale ale Societatii au inclus:

- mentinerea capacitatii de rafinare la minim 10.500 tone/zi;
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- cregterea calitatii produselor conform cerintelor Uniunii Europene;
- respectarea normelor de mediu si a sigurantei in munca.

1.1.1. Elemente de evaluare generala

Indicatori (lei) 2007
Profit/(pierdere) (314.323.203)
Rezultat din exploatare (36.849.736)
Cifra de afaceri, din care: 5.429.312.435
Export 2.235.012.675
Cheltuieli operationale 5.512.214.484
Cota de piata (%) 25%
Lich_ldltate (disponibilitati in cont si 13.405.458
echivalente de numerar)

a) Profit

Rompetrol Rafinare S.A. a inregistrat in 2007 un rezultat negativ de 314.323.203 lei.
Pierderea se datoreaza in principal marjei brute de rafinare scazute si a inregistrarii
de cheltuieli financiare mai mari decat cele prevazute in buget.

Preturile de vanzare la principalele produse petroliere nu s-au aliniat la cresterea
pretului de achizitie determinand astfel marje brute de rafinare mai mici in 2007
decét cele realizate in 2006 cu 5,14%.

Cresterea pretului de achizitie a titeiului in 2007 cu 14% fatd de 2006, si cu 38% fata
de 2005, a avut un impact negativ asupra rezultatului din exploatare (pierdere de
27.628.089 lei).

In graficul de mai jos sunt redate preturile medii de achizitie a titeiului si a altor materii

prime, precum si cele de vanzare a produselor in 2007, comparativ cu cele realizate in
2006.

Page 22 of 60



o ROMPETROL

ROMPETROL RAFINARE S.A.
RAPORT ANUAL AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru exercitiul financiar 2007

Pret mediu achizitie titei / pret mediu vanzare produse
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Daca facem o analiza a tabelului de mai sus rezultd ca, in anul 2006 raportul dintre
pretul mediu de vanzare al produselor finite si pretul mediu de achizitie a materiilor
prime este de 1,21 iar daca piata internd si externa ar fi mentinut acelasi raport, ar fi
rezultat in 2007 un pret mediu de vanzare de 638,88 USD, fata de 604 USD realizat,

In contextul in care si randamentul de produse albe al anului 2007 a fost de 83,14 fata
de 81,52 realizat in 2006, rezulta ca, daca in 2007 s-ar fi mentinut acelasi raport ca in
2006 (1,21 sl nu 1,14 realizat in 2007) societatea ar fi avut venituri suplimentare de
aproximativ 126.032.253 USD.

Aceste exemple demonstreaza ca anul 2007, din punct de vedere al conjuncturii de
piata nu a fost un an favorabil pentru rafinarii.

De asemenea, cca. 88% din pierderea totala o reprezinta pierderea financiara. Aceasta
se datoreaza devansarii veniturilor financiare de catre cheltuieli, Tn mare parte cu:
- dobanzi platite pentru obligatiunile emise in baza OUG nr. 118/2003 =
120.689.144 |ei;
- dobanzi achitate la banci pentru creditele contractate = 36.994.347 lei

b) Cifra de afaceri

in 2007, cifra de afaceri netd a societétii a fost de 5.429.312.435 lei ca urmare a
cresterii cotatiilor pe piata internationalad precum si a cresterii volumului de vanzari.
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c) Export

Volumul vanzarilor la export din total vanzari reprezinta cca. 40%.

Suma totald realizatd in cursul anului 2007 din véanzarile la export se ridica la
910.990.176 USD fata de 824.637.730 USD realizata in 2006. Se observa o crestere
cu cca. 10% in conditiile in care s-au comercializat cantitati sensibil egale de produse
finite in cei 2 ani analizati.

d) Costuri

Cheltuielile operationale in anul 2007 au atins valoarea de 5.512.214.484 lei din care
4.846.992.109 lei (cca. 88%), reprezinta cheltuieli cu materii prime, iar 184.525.286 |ei
(cca. 3%) reprezinta cheltuiell cu energiile.
Cresterea cheltuielilor operationale in 2007 fatd de 2006 se datoreaza in principal a doi
factori:

- cresterea pretului de achizitie al materiilor prime;

- cresterea pretului la utilitati (energii, gaze, abur).

e) Procent din piata detinut

Cota de piatd in anul 2007 s-a situat la nivelul de cca. 25%, nefiind influentata de
modificari majore in structura celorlalti distribuitori pe piata interna.

f) Lichiditate
Din punctul de vedere al lichiditatii, compania are capacitatea de acoperire a datoriilor
curente din activele curente, indicatorul lichiditatii curente inregistrand in 2007 valoarea
de 1,06 fatd de anul 2006 cédnd a atins valoarea 1,33, in conditile majorarii valorii

finantarilor acordate pentru nevoile de capital circulant (cresterea fara precedent a
pretului materiilor prime).

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
Principalele produse realizate de S.C. Rompetrol Rafinare S.A.:

Gama de produse realizate de Rompetrol Rafinare S.A. cuprinde:
1. Combustibili lichizi
a) Benzine

«Benzina Euro Super 98 fara plumb
s«Benzinad Europlus fara plumb
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eBenzina Premium E 4
eBenzina Efix

eBenzind naturald tip 92
eBenzina Nafta

sRafinat de chimizare

b) Motorine

«Motorind Super Euro 4
«Motoring Euro 5

o Efix Diesel

«Motorina LD

eCalor Extra 1

=5Slurry

c) Petroluri
«Petrol reactor Jet Al
«Solvent|
d) Calor Economic 3
e) Pacura
2, Combustibili gazosi
a) Gaze petroliere lichefiate
«GPL
» Combustibil auto GPL
ePropan combustibil
«Propan Butan comercial
b) Gaze
sFractie C5-C6
«Gaze combustibile de rafinarie

3. Combustibili solizi

+Cocs de petrol
«Sulf de petrol

Toate produsele realizate de Societate sunt conforme standardelor nationale si a celor
prevazute de normele Uniunii Europene,
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Descrierea principalelor servicii prestate de S.C. Rompetrol
Rafinare S.A.:

In cursul anului 2007, societatea a prestat urmatoarele servicii:

- servicil de distributie energii si utilitati. Aceste servicii au fost realizate de
sectia Termo-Hidro impreuna cu Sectia Electricd pentru societatile
amplasate pe platforma Petromidia cat si pentru alte societati din afara
platformei;

- servicii de asistenta tehnica in ceea ce priveste controlul procese, tehnologia
informatiei si consultanta in privinta controlului si sigurantei in: analize
nedistructive, gamari, etc.

a) Principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau
serviciu si metodele de distributie:

Din cantitatea totala de produse vandute in anul 2007, vanzarile pe piata internd au
insemnat cca 60 %, diferenta de 40 % avéand ca destinatie piata externa.

Pe piata interna, Rompetrol Rafinare S.A. a acoperit toate zonele geografice ale tarii,
asigurand necesarul de produse petroliere vandute prin reteaua de benzinarii situate
la nivel national.

Pe piata externa, vanzarile au avut ca destinatii atat spatiul comunitar, cat si spatiul
extracomunitar. Vanzarile intracomunitare au reprezentat cca. 35% din totalul
vanzarilor pe piata externd. La vanzarile de carburanti, motorinele au avut o prezentd
mai mare in spatiul Uniunii Europene, cea mai mare parte a vanzarilor de benzine
avand ca destinatii spatiul non Uniune Europeana.

Compania gi-a consolidat in continuare pozitille pe pietele regionale. Detaliat pe tari si
produse, situatia s-a prezentat astfel:

Benzine - Turcia, Georgia, Bulgaria, Ucraina, Grecia, Moldova
Motorine - Bulgaria, Turcia, Franta, Serbia, Ucraina, Moldova
GPL - Bulgaria, Serbia, Moldova

Cocs - Grecia, Italia, Ucraina, Turcia

Distribuirea produselor s-a facut pe mijloace auto sau cai ferate in cazul vanzarilor
pe piata internd. La export, distribuirea produselor s-a realizat via terra pe cisterne
auto, cai ferate sau via mare pe vase sau barje (prin porturile Constanta sau Midia).
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b) Ponderea fiecdrei categorii de produse sau servicii in
veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale societatii comerciale pentru
ultimii 3 ani.

Indicatori | Valoare-milioane lei % in cifra de afaceri
2005 2006 2007 2005 2006 2007
Cifra de afaceri neta, din
care: 4.452 5.396 5.429 100% 100% 100%
Benzina si motorina 3.223 4.285 4.316 72% 79% 79%
Alte produse petroliere 630 618 610 14% 11% 11%
Materii prime pentru rafinarie 142 162 199 3% 3% 4%
Materii prime pentru
petrochimie 115 188 184 3% 3% 3%
Marfuri 272 57 35 6% 1% 1%
Utilitati 46 60 59 1% 1% 1%
Servicii 25 26 26 1% 0% 1%

Cea mai mare parte a veniturilor Rompetrol Rafinare o reprezintd vanzarea de produse
petroliere in principal, carburanti auto.

c) Produsele noi avute in vedere pentru care se va afecta un
volum substantial de active in viitorul exercitiu financiar precum si
stadiul de dezvoltare al acestor produse.

ROMPETROL RAFINARE isi propune diversificarea gamei de produse, prin investitii
avand drept scop implementarea de tehnologil noi, care sa permita prelucrarea de
diverse tipuri de titei si obtinerea de produse la calitatea impusa de standardele
europene,

Produse noi:

» Producere de biocarburanti
Pentru scaderea pe cat posibil a efectului negativ al emisiilor de gaze cu efect de
serd asupra mediului inconjurator si a sanatatii populatiei, Directiva Uniunii

Europene 2003/30, care a fost transpusa la nivel national in HG nr. 1844/2005,
prevede utilizarea biocombustibililor in amestec cu combustibilil fosili.
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Pe baza continutului energetic al tuturor benzinelor si motorinelor utilizate in
transport, se stabileste ca, pdna la 31 decembrie 2010, continutul de biocombustibili
in benzind si motorind sa atingd valoarea de min. 5,75%.

e« Pentru anul 2008, Rompetrol Rafinare va creste la 3% cantitatea de biodiesel in
amestec cu motorina produsa, in conditiile in care se respecta specificatia SR EN
590:2004.

e« Pentru a respecta HG nr. 456/2007, care prevede ca incepand cu 01 iulie 2009 sa
se introduca min. 4% volum biocomponent in benzina, Societatea va continua
derularea proiectului " Transformarea instalatiel MTBE existenta la ETBE ".
Instalatia ETBE va utiliza bioetanol obtinut din biomasa in loc de metanol de
sinteza si va produce bio-ETBE, care va fi utilizat drept component de benzina.

Se vor continua proiectele majore, incepute in anul 2006 si care au termen de
finalizare 2010, care vor asigura obtinerea de carburanti (benzina si motorina cu
continut de sulf mai mic de 10 ppm).

1.1.3. Activitatea de aprovizionare tehnico-materiald (surse
indigene si surse import)

Principala materie prima - titeiul, se aprovizioneaza exclusiv din import si se descarca in
porturile Constanta si Midia. Cea mai mare parte a volumelor achizitionate de titei are
ca sursa bazinul Marii Negre si Marii Caspice.

Celelalte materii prime se aprovizioneaza atat din tara, cat si din import.

Preturile materiilor prime aprovizionate atat din import, cat si din tara urmeaza evolutia
cotatillor internationale pe pietele de referintd si constituie baza de calcul in stabilirea
preturilor finale de achizitie.

Pe plan global (mai ales in Statele Unite ale Americii) existd posibilitatea intrarii in
recesiune (criza financiara), si avand in vedere faptul ca Societatea isi desfasoara
activitatea pe o piata si intr-un mediu economic volatil, puternic influentat de evolutia
record a barilului la titei pe plan international (volatilitate care este de asteptat a se
manifesta in continuare pe parcursul intregului an 2008) si a cresterii pretului la utilitati,
costurile de aprovizionare ar putea afecta rezultatele financiare viitoare ale companiei.

Informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la
preturile materiilor prime si la dimensiunile stocurilor de materii
prime si materiale.

Urmarea tranzactiei, incheiate in data de 27 august 2007, intre compania mama a

grupului Rompetrol (Rompetrol Holding N.V.) si KazMunayGaz din Kazahstan, prin
care firma kazahd a preluat 75% din actiunile detinute de Rompetrol Holding N.V. in
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compania olandeza The Rompetrol Group N.V. ("TRG"), suntem indreptatiti sa credem
ca vor avea loc evolutii in privinta urmatoarelor aspecte:
- stabllitatea surselor de aprovizionare cu titei;
- sustinerea financiara din partea actionarilor pentru indeplinirea pachetului
de investitii (cresterea capacitatii de rafinare a Rafindriei Petromidia).

Toatd cantitatea de titei prognozatd pentru anul 2008 este contractatd cu firma
VECTOR ENERGY A.G. (firma specializata in comercializarea titeiului si a produselor
petroliere, apartinand Grupului Rompetrol)., Pretul materiilor prime sunt in
conformitate cu cotatiile internationale iar valoarea acestor preturi de achizitie
urmareste evolutia pietei titeiului (de conjunctura).

De asemenea, sunt incheiate contracte cu prestatorii de servicii (S.C. Oil Terminal
S.A., S.C. Conpet, S.C. Rompetrol Logistics S.A.), care asigura incarcarea si
descarcarea materiilor prime si a produselor petroliere in porturile Constanta si Midia.
Totodatd exista capacitati de depozitare atat in cadrul societatii cat si in S.C. Qil
Terminal S.A. unde sunt transportate produsele finite in vederea exportulul.

Chimicalele achizitionate in cursul anului 2007 pot fi grupate in :
catalizatori

aditivi

chimicale tratare ape

alte chimicale (inhibitori, chimicale de proces, etc.)

uleiuri

gaze speciale.

" & & & & @

in cursul anului 2007 au fost achizitionate chimicale, reactivi si catalizatori astfel:
e din tara cca. 7.377.985 lei;
s intracomunitar cca. 7.191.397 Euro

Aceeasi gaméa de chimicale si aditivi este contractatd si pentru anul 2008 in procente
de cca 85% din import, respectiv 15% din tara.

In cursul anului 2007 a apirut o noud gam3 de produse aprovizionate, si anume
biodieselul, necesar pentru obtinerea motorinelor conform cerintelor Uniunii
Europene, in vederea reducerii impactului ecologic al motorinelor asupra mediului.

Astfel, Directiva Uniunii Europene 2003/30/CE (mai 2003) privind promovarea si
folosirea in transporturi a biocombustibililor si a altor combustibili regenerabili a fost
adoptata de Romania prin Hotararea de Guvern nr. 1844 din 2005.

Conform prevederilor Hotardrii de Guvern nr. 1844/2005 continutul de biodiesel in
motorine este prevazut sa evolueaze astfel:

- incepand cu 01 julie 2007 - minim 2%
- incepand cu 01 ianuarie 2008 - minim 3%
- incepand cu 01 iulie 2008 - pana la 4%
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1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare

a) Evolutia vanzarilor pe piata internd si/sau externd si
estimarea acestora pe termen mediu si lung.

Rompetrol Rafinare S.A. opereazd pe piata produselor petroliere, comercializandu-si
produsele atat pe piata interna cét si pe cea externa.

Piata petroliera romaneasca se caracterizeaza in prezent printr-o expansiune indus3
de o crestere a cererii de carburanti auto (in special a motorinei) ca rezultat al
cresterii parcului de automobile din Romania.

Rompetrol Rafinare S.A. reprezinta in prezent unul din cei mai importanti participanti
pe piata produselor petroliere din Romdnia. In anul 2007, vanzirile Rompetrol
Rafinare S.A. s-au majorat pe piata interna cu 20% fatd de 2006 si au o cota de piat
de 25% iar perspectivele fintesc in continuare o strategie de crestere a prezentei
Rompetrol pe aceastd piata prin extinderea retelei de distributie |a nivel national.

Pe plan extern, Societatea isi comercializeazad produsele pe pietele regionale,
principalele destinatii fiind: Turcia, Georgia, Ucraina, Moldova, Bulgaria, Grecia,
Ungaria. Perspectivele privind vanzarile de produse petroliere tintesc pe de o parte,
consolidarea pietelor deja existente, iar pe de altd parte, patrunderea pe piete noi.

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al
societatii comerciale, a ponderii pe piata a produselor sau serviciilor
societdtii comerciale si a principalilor competitori

in anul 2007, au functionat in Romania rafindriile grupului Rompetrol (Petromidia si
Vega), rafinariile Petrom, rafinaria Petrotel - Lukoil si partial rafindria Rafo din Onesti.
Aceste rafinarii sunt si principalii nostrii competitori pe piata internd in ceea ce
priveste fabricarea produselor obtinute din prelucrarea titeiului.

In privinta activitdtii de distributie si vanzare pe piata, pe langa competitorii
prezentati mai sus, sunt si urmatoarele societdti: Mol Romaénia, Agip si alte societati
comerciale care au in obiectul de activitate vénzarea produselor petroliere.

Din estimarile noastre, cota de piatd detinutd de Rompetrol Rafinare S.A. in 2007 se
situeaza la cca. 25%.

Pe plan extern, Rompetrol Rafinare S.A. isi comercializeazad produsele pe pietele
regionale, si nu numai pe acestea, principalele destinatii fiind: Turcia, Georgia,
Moldova, Bulgaria, Ungaria, Grecia, Franta, Spania, Serbia. Perspectivele si pe
aceastd piatd sunt acelea de crestere a vanzarilor pe piata europeana.

Prin politici adecvate de marketing, Rompetrol Rafinare S.A. urmareste extinderea si
consolidarea pozitiei pe aceste segmente de piata.
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Principalii competitori pe piata externa sunt: Shell, EIf, Mol Romania, Agip, Total,
Lukoil, British Petroleum.

c) Descrierea oricdrei dependente semnificative a societatii
comerciale fatd de un singur client sau fatd de un grup de clienti a
cadrui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societatii.

Din punct de vedere a dependentel semnificative fata de un singur client sau fata de
un grup de clienti situatia este urmatoarea:

The Rompetrol Group N.V. si Vector Energy A.G. - au peste 10% din vanzarile
societatii pe piata externa.

Clienti cu peste 10% din wvéanzarile societatii pe piata interna: S.C. Rompetrol
Downstream S.R.L.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul
societatii comerciale

a) Numarul si nivelul de pregatire a angajatilor societatii
comerciale precum si a gradului de sindicalizare a fortei de munca.

La data de 31.12.2007, Societatea avea un numar de 850 angajati, dintre care: 238 -
personal cu studii superioare; 121 - personal cu studii medii; 491 - muncitori.

Gradul de sindicalizare a fortei de munca a fost de 82,11% (respectiv 698 membri ai
Sindicatului Liber Petrochimistul)

REPARTIZAREA ANGAJATILOR PE GRUPE DE VARSTE
DECEMBRIE 2007

Grupe de Varste

507
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o Muncitori (% )m Malstri+Persoane cu studii supericare (%)
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<30 | 30-40 | 40-50 | 50-60 | >60
Muncitori (%) 1,41( 12,58| 38,94 | 18,82 0,23
Maistri+Personal cu studii superioare (%) | 6,82 4,35 87 8 0,11
Grupe de Varste
500
400
3004
200+
100
0 S / : | A
<30 3040 40-50 50-60 =60
| @ Muncitori (%) m Maistri+Pers. Studil superioare (%)
<30 [ 30-40 | 40-50 | 50-60 | >60
Muncitori (%) 12 107 331 160 2
Maistri+Personal cu studii superioare (%) 58 i 74 68 1

in perioada raportata s-au desfasurat in cadrul S.C. Rompetrol Rafinare S.A. o serie
de programe de instruire a salariatilor si o actiune de atragere a fortei de munci din
randul absolventilor cu studii superioare, desfasurdndu-se in acest sens programe

speciale pentru acestia.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a
oricaror elemente conflictuale ce caracterizeazi aceste raporturi.

intre conducere si salariati relatiile sunt normale, nemanifestandu-se acitiuni colective
de contestare a managementului societatii, existdnd in mod regulat un dialog intre

sindicate si conducere,
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1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza
a emitentului asupra mediului inconjuréator

Descrierea sinteticd a impactului activitidtilor de bazd ale
emitentului asupra mediului inconjurator precum si a oricaror litigii
existente sau preconizate cu privire la incdlcarea legislatiei privind
protectia mediului inconjurétor.

Societatea detine §i opereaza Rafinaria Petromidia, situata in Navodari, judetul
Constanta. De asemenea, societatea este proprietarul si operatorul Rafinariei VEGA,
situatd in Ploiesti, judetul Prahova.

Prin natura activitatii desfasurate (prelucrarea titeiului), societatea face parte dintre
cele cu impact asupra mediului motiv pentru care managementul societatii este
continuu preccupat pentru reducerea impactului activitatii asupra factorilor de mediu,
alocéandu-se resurse financiare considerabile pentru realizarea de investitii in acest
sens.

Rafinariile operate detin actele de reglementare tehnico-juridice (autorizatii, avize)
care permit functionarea in concordanta cu legislatia in vigoare aplicabila. Dintre
aceste autorizatii mentionam pe cele mal importante, prevazute de legislatia de
mediu:

1. Autorizatia Integratd de Mediu nr. 26/11.10.2007, aferenta rafinariei
PETROMIDIA, emisa in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta a
Guvernului nr. 152/2005 .

2. Autorizatia Integrata de Mediu nr. 23/14.03.2006, aferentd rafinariei VEGA
(operata din luna decembrie de societatea noastra).

Ambele autorizatii integrate contin cerinte BAT (Best Available Technologies) pentru
conformarea cu cerintele de mediu in vigoare, cu termene de aplicare pana in
31.12.2012, respectiv anul 2014 pentru rafinaria VEGA.

BAT - Best Available Technologies - cele mai bune tehnici disponibile (definite
conform punctului 18, art. 2 din OUG nr. 152/2005), reprezinta stadiul de dezvoltare
cel mai avansat si eficient inregistrat in dezvoltarea unei activitati si a modurilor de
exploatare, care demonstreaza posibilitatea practica de a constitui referinta pentru
stabilirea valorilor - limita de emisie in scopul prevenirii poluarii, iar in cazul in care
acest fapt nu este posibil, pentru a reduce in ansamblu emisiile si impactul asupra
mediului in intregul sau.

Directiva 96/61 CE referitoare la prevenirea si reducerea integrata a poluarii mediului
din 30 octombrie 1996 (Directiva IPPC) reglementeaza autorizarea instalatiilor
industriale relevante pentru mediu in baza unui concept ce cuprinde toate mediile. In
aceasta abordare sunt cuprinse atat emisiile in aer, apa si sol cat si aspectele
economice legate de deseuri, eficienta energetica si a resurselor si prevenirea
accidentelor. Scopul este atingerea unui nivel inalt de protectie a mediului, in intregul
sau.
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Societatea are implementat Sistemul Integrat al Managementului de Mediu (SIMM),
acreditat de Germanischer Lloyd, conform standard ISO 14001/2004 in cursul lunii
septembrie desfasurandu-se audit de supraveghere din partea firmei care a acordat
acreditarea SIMM. Acesta este componenta a sistemului de management general,
care include structura organizatorica, activitatile de planificare, responsabilitatile,
practicile, procedurile, procesele si resursele pentru elaborarea, aplicarea, realizarea,
analizarea sl mentinerea politicii de mediu la nivelul societatii.

Preocuparea continua a managementului societatii pentru desfasurarea activitatii in
conformitate cu legislatia de mediu se concretizeaza pe mai multe segmente, astfel:

a) reducerea emisiilor de CO;.

Au fost perfectate relatii contractuale cu parteneri care furnizeaza consultanta tehnica
pentru identificarea unor modalitati eficiente de reducere a emisiilor de CO; rezultate
din activitatea instalatiilor rafinariilor, conforméndu-ne astfel principiului de baza
instituit de Protocolul de la Kyoto, ,limiteaza si comercializeaza”;

b) masurarea si monitorizarea permanenta a emisiilor de CO,.

Aceasta actiune continua este concretizatd in raportul anual de masurare si
monitorizare a gazelor cu efect de sera, obligatie impusa prin HG 780/2006 si Decizia
nr. 589/2007 a Comisiei Europene. Raportul intocmit de societate urmeaza sa fie
verificat de auditori acreditati in conformitate cu Ordinul nr. 1008/2008 si depus la
autoritatea de mediu competenta (Agentia Nationala pentru Protectia Mediului);

c) monitorizarea altor emisii si poluanti atmosferici si raportarea lunara a nivelului
acestora, obligatie instituita in sarcina societatii prin autorizatiile integrate de mediu;
d) preocuparea permanenta pentru eliminarea deseurile generate din activitatea
socletatii. In cursul anului 2007 au fost finalizate lucrarile de executie si a fost
receptionata instalatia de separare trifazica (WILLACY) a deseului de namol petrolier
din halda 3. Instalatia urmeaza sa prelucreze deseurile de reziduuri petroliere,
separand produsul petrolier care este reintrodus in procesul tehnologic. Tot in acest
context se impune sublinierea preocuparii pentru eliminarea deseurilor de gudroane
acide generate din activitatea rafinariel VEGA. Este in desfasurare procesul de analiza
si selectie oferte (termen de finalizare - 30.04.2008) ce are ca obiectiv identificarea
de procedee sifsau metodologii de tratare si eliminare a acestor deseuri (aproximativ
100.000 tone) in conformitate cu legislatia de mediu;

e) realizarea studiilor de evaluare a riscului instalatiilor tehnologice ale rafinariilor
(HAZOP), cu termen de finalizare 31.12.2008;

f) respectarea cerintelor impuse de directiva SEVESO (transpusa in legislatia interna
prin HG nr. 804/2007 privind controlul asupra pericolelor de accident major in care
sunt implicate substante periculoase) in vederea revizuirii Raportului de securitate al
5.C. Rompetrol Rafinare S.A.;

g) modernizarea instalatiei DGRS in vederea diminuarii emisiilor de sulf din gazele
combustibile,

In cadrul Programului de Vizite Mutuale Comune al Comisiei Europene, pentru

prezentarea modului de implementare a Directivei SEVESO 1I, s-a efectuat un
exercitiu de simulare a unui accident major in instalatia DGRS, |la care au participat
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reprezentanti de la Garda Nationala de Mediu, Inspectoratul General pentru Situatii
de Urgenta, Inspectoratul pentru Situatii de Urgentd Dobrogea, Apele Romane.

Instalatiile din cadrul Rafinariilor intra si sub incidenta HG nr. 780/2006 privind
stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de
sera, conform anexa 1 din Hotdrérea de Guvern mentionatd mai sus - instalatii pentru
rafinarea titeiului, emisiile degajate in functionarea normald a acestora contindnd si
CO,.

in aceste conditii rafinariile detin Autorizatii de emisii gaze cu efect de sera (nr.
21/2007 din 23.03.2007, valabilda pentru anul 2007 pentru rafinaria PETROMIDIA si
nr. 5/29.12.2006 pentru rafinaria VEGA).

De asemenea au fost depuse in termenul legal (péna la data de 15.12.2007) si

documentatiile pentru obtinerea autorizatiilor de emisii de gaze cu efect de sera
pentru anul 2008.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce
se anticipeazd in exercitiul financiar urméator pentru activitatea de
cercetare dezvoltare

Cheltuieli realizate in anul 2007

Cheltuieli pentru studii 200.168 USD
Cheltuieli pentru asistenta tehnica 850.849 USD

Cheltuieli planificate pentru anul 2008

Cheltuieli pentru studii si asistenta tehnica 1.030.000 USD

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind
managementul riscului

Descrierea expunerii societatii comerciale fata de riscul de pret, de
credit, de lichiditate si de cash flow.

Societatea este expusa la riscul indus de volatilitatea ridicata a preturilor titeiului si
produselor petroliere, cu impact direct asupra marjei brute din vanzari.
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Rompetrol Rafinare S.A. si-a achitat si are capacitatea de a achita la scadentd toate
obligatiile care decurg din finantarile acordate societdtii de catre institutiile financiare.
De asemenea, a achitat si va achita la termen dobanda aferenta imprumutului obligatar
acordat societatii in baza Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 118/2003.

Din punctul de vedere al lichiditatii, compania are capacitatea de acoperire a datoriilor
curente din activele curente, indicatorul lichiditatii curente inregistrand in 2007 valoarea
de 1,06 fata de anul 2006 cdnd a atins valoarea 1,33, in conditiile majorarii valorii
finantarilor acordate pentru nevoile de capital circulant.

Descrierea politicilor si a obiectivelor societatii comerciale privind
managementul riscului

Prin natura activitatii, societatea este expusa unor riscuri :

- riscul de piata derivand din expunerea la fluctuatiile ratei dobanzii, a ratei de schimb
euro - usd , usd - lei, din volatilitatea preturilor de vanzare a produselor petroliere si
de cumparare a titeiului;

Societatea are ca obiectiv prioritar diminuarea costurilor operationale pe tona de
produs obtinut pentru a limita la un nivel minim riscul de pret ca urmare a corelarii
preturilor produselor obtinute cu preturile pietei. O importanta deosebita in evaluarea
riscului de pret o are evolutia mondiald a cotatiilor titeiului, materia prima de baza a
rafinariei.

- riscul de credit derivind din posibilitatea neonordrii obligatiilor contractuale a
partenerilor de afaceri, clienti si furnizori, este monitorizat periodic prin evaluiri de
bonitate si solvabilitate a clientilor si prin solicitarea de garantii la livrare.

- riscul de lichiditate derivdnd din posibilitatea ca sursele financiare sa nu poata fi
disponibile pentru a onora la timp obligatiile scadente; Managementul firmei
urmareste zilnic cu ajutorul cash-ului previzionat nivelul lichiditatii si asigurarea
indeplinirii obligatiilor fata de furnizori, bugetul statului, bugetele locale etc., conform
exigibilitatii acestora; Coeficientii de lichiditate curentd si imediatd sunt monitorizati
permanent.

- riscul operational derivand din posibilitatea producerii de accidente, erori,
functionari deficitare, precum si din influentele mediului asupra rezultatelor
operationale si financiare; Rompetrol Rafinare S.A. a continuat un amplu proces de
modernizare a tehnologiei rafindriei, avand ca obiectiv cresterea volumului productiei,
diminuarea pierderilor tehnologice, imbunatatirea performantelor de mediu, precum si
eliminarea intreruperilor accidentale in procesul de prelucrare. De asemenea, firma
este preocupata de mentinerea s/ imbunéatatirea in mod continuu a sistemului integrat
de management calitate-mediu-securitate cu rezultate asupra imbunatatirii imaginii
organizatiei, prin protectia mediului si securitatea muncii, Tmbunatéatirea relatiilor cu
autoritatile publice, comunitatea socio-economicé in ansamblu, limitarea raspunderii
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civile si penale, prin satisfacerea reglementarilor legale referitoare la calitate - mediu
- securitate.

La nivel de Rompetrol Rafinare S.A. au fost intreprinse actiuni adecvate atingerii
obiectivelor privind sanatatea si securitatea in munca precum si activitati necesare
pentru conformarea cu cerintele legale si de reglementare.

In vederea identificarii si evaluarii pericolelor majore care rezultd din operarea
normala si situatii accidentale, precum si evaluarea probabilitatii si severitatil lor, in
anul 2007 s-au efectuat studii HAZOP la instalatiile: GPL, FG, HB, RC, DA, DV si vor
continua cu inca 9 studii HAZOP in 2008.

S-au elaborat proceduri si instructiuni pentru operarea in siguranta a instalatiilor,
proceselor, echipamentelor, inclusiv activitatea de mentenanta, precum si pentru
oprirea in caz de avaril.

S-au recertificat EX si s-a obtinut Documentul privind protectia impotriva exploziilor
pentru toate echipamentele tehnice din instalatiile tehnologice, documente elaborate
de catre INSEMEX Petrosani.

S-a revizuit Planul de Urgenta Internd la nivelul platformel astfel incat sa raspunda
situatiilor de urgenta previzibile. La elaborarea acestui plan s-a tinut cont si de
societatile care isi desfasoara activitatea pe, si in vecindtatea platformei, stabilindu-se
responsabilitatile care le revin in cazul unei situatii de urgenta.

Pentru pregatirea personalului care Isi desfasoard activitatea pe platformd, se
efectueaza periodic exercitii de simulare a unui accident major in care sunt cooptati si
subcontractorii de lucrari.

S-a continuat programul “Rompetrol safety” urmaérindu-se dezvoltarea si
implementarea unui management al sanatatii si securitatii in munca la cele mai inalte
standarde si integrarea culturii safety in fiecare entitate Rompetrol.

Programul are scopul imbunatatirii activitdtii pe linie de securitate a muncii, in
vederea constientizarii lucratorilor, inclusiv a subcontractantilor de lucrari si a
reducerii riscurilor de accidentare si/sau imbolnavire profesionald specifice tuturor
activitatilor desfasutate pe platforma Petromidia.

S-a monitorizat activitatea celor 5 subcomitete constituite la nivel de platforma.
Fiecare subcomitet si-a stabilit politica si obiectivele specifice, si-a elaborat plan de
masuri, s-au stabilit termene si responsabili pentru indeplinirea masurilor si se
urmareste realizarea lor.

Tinta spre care tindem in urma implementarii programului "Rompetrol safety” este 0
accidente si 0 imbolnaviri profesionale.

In cadrul Programului de Vizite Mutuale Comune al Comisiei Europene, pentru
prezentarea modului de implementare a Directivei SEVESO II, s-a efectuat un
exercitiu de simulare a unui accident major in instalatia DGRS, la care au participat
reprezentanti de la Garda Nationala de Mediu, Inspectoratul General pentru Situatii
de Urgenta, Inspectoratul pentru Situatii de Urgenta Dobrogea, Apele Romane.

S-a continuat implementarea proiectului de "Vizibilitate safety”, prin amplasarea unui
panou electronic care afiseaza numarul de zile de la ultimul accident sau incident de
de munca produs pe platformd; au fost tiparite pliante care contin principalele reguli
de siguranta care trebuie respectate in incinta Rompetrol Rafinare S.A. si Rompetrol
Petrochemicals S.R.L si s-au inmanat tuturor executantilor de lucrari.
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Deoarece statisticile internationale arata cd doar 4% din incidente sunt datorate
tehnologiei, 96% provenind din erori umane, Grupul Rompetrol a demarat un
ambitios si amplu proiect de imbunatatire a ,culturii safety” si de constientizare a
personalului, asupra importantei acesteia.

Incepand cu luna martie 2008, impreund cu reprezentantii firmei DuPont Safety
Resources se va implementa programul “Rompetrol safety” si la nivelul platformei
Vega Iar la nivelul Platformei Petromidia se va evalua stadiul actual al programului si
imbunatatirea acestuia.

1.1.9. Elemente de perspectivd privind activitatea societitii
comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor,
evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteazi sau ar putea
afecta lichiditatea societdatii comerciale comparativ cu aceeasi
perioada a anului anterior.

Compania si-a mentinut capacitatea de acoperire a datoriilor curente din activele
curente, atat in 2007, cat si in 2006, indicatorul lichiditatii curente inregistrand valoarea
de 1,05, respectiv 1,33.

intr-un mediu de afaceri in care pretul de achizitie al titeiului pe plan mondial a
cunoscut o crestere fara precedent in anul 2007, in vederea asigurarii capitalului de
lucru (materia prima reprezinta cca. 88% din cheltuielile npera;mnaie} compania a
inregistrat un nivel al finantéarilor atrase mai mare decéat cel inregistrat in 2006, ceea ce
dovedeste continuarea politicii de extindere a activitatii de productie si de crestere a
cifrel de afaceri, cat si increderea de care se bucurd Rompetrol in réndul institutiilor
financiare.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital,
curente sau anticipate asupra situatiei financiare a societatii
comerciale comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut.

in 2007, Rompetrol Rafinare S.A. a continuat trendul ascendent al activitatii sale,
trend sustinut de continuarea activitatii de investitie inceputad in anii precedenti,
cresterea volumului productiei realizate si implicit al volumului desfacerilor.

Cor‘npania a alocat in 2007 peste 800.000 USD pentru modernizarea sistemului de
rdcire a instalatiei de Cracare Cataliticd, imbunatétirea racirii pe coloan3 permitand

marirea cu aproximativ 15% a capacitatii de prelucrare a instalatiei.

Pentru_modernizarea sistemului electric (tablouri generale de distributie 0,4 kV,
protectii 6 kV in statii electrice, intrerupatoare 6 kV) compania a alocat in 2007
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aproximativ 1,5 milioane USD. Proiectele au vizat modernizarea statiilor electrice, a
tablourilor generale de distributie 0,4 kV, a protectilor de 6 kV , precum si a
intrerupatoarelor de 6 kV pentru asigurarea nivelulul de sigurantd in alimentarea cu
energie electrica a instalatiilor tehnologice.

in proiectul Turnuri modulare & retea conducte Cracare Catalitica compania a investit

peste 7 milioane EURO. Aceasta investitie va asigura furnizarea de apa de racire
pentru instalatiile Cracare catalitica, Hidrofinare distilat de vid, Fabrica de hidrogen si
pentru viitoarele investitii (o noua fabrica de hidrogen si de hidrocracare).

in anul 2007 s-a continuat derularea proiectelor demarate in 2006, grupate in
"Pachet Investitii Rafindrie 2010", proiecte ce vor permite producerea de
carburanti (benzina si motorind) cu un continut de sulf mai mic de 10 ppm, cresterea
capacitatii de prelucrare a rafinariei de la 3,8 la 5 milioane tone pe an, cresterea
randamentului de motorina in structura de produse a rafinariei, ca urmare a cresterii
cerintei de Diesel pe piata mondiald, precum si alinierea la cerintele UE de mediu, in
ceea ce priveste emisiile de oxizi de sulf si azot in atmosfera si depozitarea deseurilor
periculoase.

in acest scop au continuat urmatoarele proiecte :

Hidrocracare Blanda

Modernizare Cracare catalitica

iei existente HDV in instalatie hidrofinare

Fabrica de hidrogen

Program pentru securitate in munca

Prin acest ultim proiect, impreuna cu Dupont Safety Resources, leader mondial de
servicii in domeniul securitatii in munca, s-a continuat in anul 2007 programul de
implementare a unui management al sanatatii si securitatii in munca la cele mai inalte
standarde si integrarea culturii safety in entitdtile Rompetrol de pe platforma
Petromidia. Programul are ca scop imbunatéatirea activitatii pe linie de securitate a
muncii, in vederea constientizarii lucratorilor, inclusiv a subcontractantilor de lucrari si
a reducerii riscurilor de accidentare si/sau imbolnavire profesionald specifice tuturor
activitatilor desfasurate pe platforma Petromidia.

Proiectu! TOP 25

In noiembrie 2006 a fost initiat Proiectul TOP 25 ,Best Practices” NCM3™(Net
Cash Margin Maximization), un proiect de mare Importantg atat pentru Rompetrol
Rafinare S.A. cat si pentru Grupul Rompetrol. Scopul acestui proiect este situarea
Rompetrol Rafinare S.A. in primele 25 de rafinarii din Europa, conform studiului de
benchmarking Sclomon. Etapele parcurse in 2007 in cadrul acestui proiect au fost:

- ilanuarie 2007 - s-a derulat faza intai (auditarea si identificarea diferentelor dintre

performantele rafinariei Petromidia si performantele celor mai bune companii din
industria rafinarii petrolului);
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- mai 2007 - s-a derulat faza a doua - dezvoltarea unui numar de 280 de
recomandari si formarea celor 10 echipe de Best Practice (BPT). Tot in aceasta fazi a
avut loc prioritizarea recomandarilor si dezvoltarea planului de actiune in scopul
implementarii proiectului.

- din iunie 2007 a inceput faza a treia care constd in implementarea recomandarilor,
aceasta fazd urmand a se desfasura pe o perioada de 18 luni.

Rafinaria a continuat si in anul 2007 amplul program de reducere a emisiilor de CDV—
uri in aer (compusi organici volatili) prin prolectul “Modernizarea parcului d
rezervoare produse petroliere”. In acest sens au fost modernizate toate rezervnarele
Societatii aflate sub incidenta normativelor in vigoare (hotdrdrea de Guvern
568/2001, republicata, privind stabilirea cerintelor tehnice pentru limitarea emisiilor
de compusi organici volatili rezultati din depozitarea, incarcarea, descdrcarea si
distributia benzinei la terminale si |la statiile de benzinad).

In cursul anului 2007 s-au finalizat lucrérile pentru punerea in functiune a instalatiei
de prelucrare namol din Halda 3 prin care se urmaéreste ecologizarea zonei prin
golirea de namol a Haldei 3 in conformitate cu dispozitiile Autorizatiel integrate de
mediu.

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor
schimbarilor economice care afecteazd semnificativ veniturile din
activitatea de baza.

in 2007, cifra de afaceri neta a Rompetrol Rafinare S.A. a avut o usoara crestere fatd
de 2006. Cantitatea de produse petroliere vandute s-a majorat cu 5%, in special la
intern. Desi preturile de vanzare au inregistrat un trend crescator, acestea nu s-au
aliniat la cresterea pretului de achizitie al titeiului, determindnd obtinerea unei marje
brute de rafinare inferioara celei inregistrate in 2006. Anul 2007 s-a caracterizat
printr-o foarte buna utilizare a capacitatii de rafinare, ceea ce a condus la obtinerea si
vanzarea unei cantitati mari de produse albe.
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2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor
capacitati de productie in proprietatea societatii comerciale.

Societatea ROMPETROL RAFINARE S.A. este amplasata la cca. 20 km nord de
municipiul Constanta intre Marea Neagra si lacul Navodari (Tasaul) pe un teren partial
recuperat din mare si din lac, in vecinatatea portului Midia si canalului Poarta Alba -
Midia.

Rafindria Petromidia este singura unitate de profil din Romania situata la Marea
Neagra, avand astfel un avantaj competitiv datorita accesului imediat la rutele de
transport naval si fluvial, si anume:

Amplasare strategica in zona Marii Negre, n apropierea Portului Constanta - unul din
cele mal mari din regiune;

* Acces direct |a Canalul Dunare- Marea Neagra;

» Acces direct |la Portul Midia;

« Apropiere de reteaua de conducte de titei;

* Propriul triaj CF;

e Facilitati logistice (Rompetrol Logistics S.R.L.) care permit receptia titeiului si
livrarea produselor lichide prin barje, vagoane-cisterna si cisterne auto.

» Capacitate nominala de proiect din 1975: 3,5 milioane tone materie prima
» Capacitate utilizata: 3,8 milicane tone in 2007
» Capacitate viitoare incepand cu anul 2008: 5 miliopane tone pe an

» Infrastructura:

Platforma Petromidia are o arie de 480 hectare unde functioneaza peste 20 de
companii, cu diverse domenii de activitate.

Aprovizionarea cu titei si alte materii prime se face atat prin portul Constanta
(unul din cele mai mari din regiune), prin intermediul conductei OIL TERMINAL
S.A., pe o distanta de aproximativ 40 km, cat si prin portul Midia, in care pot
descirca nave de pand la 24.000 tdw. In vederea desfacerii benzinelor,
motorinelor sau a altor produse, Societatea utilizeaza multiple facilitati de
incdrcare: vagoanele-cisternd, terminalele portuare, cisterne-auto.
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50,000 tone Danele 1-4 {urel) | Instalatis de Cocomre | Dana 9

Cragars Catalmes Fabilca de Avor
Cladbiva Adminiswativa

2.2, Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor
societatii comerciale.

La 31.12.2007, amortizarea cumulata aferenta activelor imobiliare, imobilizarilor
corporale (exprimata in lei) se prezinta astfel:

Imobilizari corporale Sold la 01.01.2007 Sold la 31.12.2007
Terenuri (amenajari) 13.713.910 14.543.560
Constructii 508.997.847 550.445,280
Instalatii tehnice si

masini 570.122.617 635.425.776
Alte instalatii, utilaje si

mobilier 1.783.202 1.800.250
Total 1.094.617.576 1.202.214.866

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de
proprietate asupra activelor corporale ale societatii comerciale

In cursul anului 2007, pe rolul Judecdtoriei Ploiesti a fost inregistratd actiunea lui
Ionita Constantin, care are ca obiect obligatia Rompetrol Rafinare S.A. de a demola

constructiile edificate pe terenul in suprafata de 353 mp, situat in Ploiesti, Strada
Valeni nr. 6.
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3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA
COMERCIALA

3.1. Pietele din Romania si din alte tari pe care se negociaza
valorile mobiliare emise de societatea comerciala.

Tncepﬁnd cu data de 07 aprilie 2004, actiunile Societdtii au inceput s fie
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti. Simbolul de piata al actiunilor la Bursa de
Valori Bucuresti este RRC.

Incepand cu data de 03 decembrie 2004, S.C. Rompetrol Rafinare S.A. a fost inclusa
intre societatile aflate in portofoliul indicelui BET din cadrul Bursei de Valori Bucuresti.
De asemenea, incepand din data de 15 martie 2005, S.C. Rompetrol Rafinare S.A.
face parte din portofoliul indicelui ROTX (The Romanian Traded Index) - primul indice
lansat de Bursa de Valori Bucuresti impreuna cu o bursa straina, Bursa din Viena
(Wiener Borse).

Societatea are contract de registru cu S.C. Depozitarul Central S.A. Bucuresti (vechea
denumire S.C. REGISCO S.A.), autorizat de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
prin autorizatia 3564/14.12.2006.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 14.11.2003,
Societatea a emis obligatiuni conform Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.
118/2003, aprobata ulterior prin Legea nr. 89/2005, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 320 din 15 aprilie 2005. Valoarea emisiunii a fost de 570.302.441 Euro
reprezentdnd 22.812.098 obligatiuni, cu o valoare nominald de 25 Euro.

Detinatorul obligatiunilor emise de catre Societate este Statul Roman, prin Ministerul
Finantelor Publice (unic detinator).

3.2. Descrierea politicii societatii cu privire la dividende.

La data de 31 decembrie 2005, S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. a obtinut un profit
net de 186.350.013 lel.

Prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 27.04.2006,
profitul in suma de 186.350.013 lei aferent exercitiului financiar 2005, a fost utilizat,
in conformitate cu dispozitiile legale, exclusiv pentru constituirea rezervelor legale
(9.317.501 lei) si acoperirea pierderilor din anii anteriori. Ca atare, pentru anul
financiar 2005 nu a existat beneficiu distribuibil sub forma de dividende.
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Deci, conformandu-se dispozitiilor legale (dintre care mentionam art. 19 alin. 4 din
Legea contabilitatii nr. 82/1991: ,(4) Pierderea contabila reportata se acopera din
profitul exercitiului financiar si cel reportat, din rezerve si capital social, potrivit
hotararii adunarii generale a actionarilor sau asociatilor.”, respectiv art. 26 alin. 1 din
Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal ,(1) Plerderea anuala, stabilita prin declaratia
de impozit pe profit, se recupereaza din profiturile impozabile obtinute in urmdtorii 5
ani consecutivi. Recuperarea pierderilor se va efectua in ordinea inregistrarii acestora,
la fiecare termen de platd a impozitului pe profit, potrivit prevederilor legale in
vigoare din anul inregistrarii acestora.”), actionarli Societatii au hotarat in Adunarea
Generala Ordinard din data de 27.04.2006, repartizarea profitului realizat de
Societate in anul 2005, pentru acoperirea pierderii acumulate din anii precedenti.

La data de 31 decembrie 2006, 5.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. a obtinut o pierdere
de 45.954.823 |ei.

La data de 31 decembrie 2007, S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. a obtinut o pierdere
de 230.694.964 |ei.

3.3. Descrierea oricaror activitati de achizitionare a propriilor
actiuni.

S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. detinea la data de 31.12.2007 un numar de
6.134.701 actiuni proprii, cu o valoare nominala de 0,10 lei fiecare, in valoare de
613.470,1 lei, reprezentand 0,029% din capitalul social al Societatii.

3.4. Numarul si valoarea nominala a actiunilor emise de
societatea mama detinute de filiale,

La data de 31.12.2007, S.C. Rompetrol Downstream S.R.L., societate la care S.C.
Rompetrol Rafinare S.A. detine 99,999990054% din capitalul social, are la randul
sau calitatea de actionar al Societatii, cu un numar de 551.802.170 actiuni,
reprezentand 2,615% din capitalul social al Societatii.

3.5. Prezentarea modului in care Societatea isi achita obligatiile
fata de detinatorii de obligatiuni emise de Societate.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 14.11.2003,
Societatea a emis obligatiuni conform Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr.
118/2003, aprobata ulterior prin Legea nr. 89/2005, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 320/15 aprilie 2005.
Detinatorul obligatiunilor emise de catre Societate este Statul Roman, prin Ministerul
Finantelor Publice (unic detinator).
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Obligatiunile sunt nominative, dematerializate, transferabile, cu o valoare nominala
de 25 euro, purtatoare de dobanda egala cu EURIBOR pentru 12 luni plus 1,5% pe
an. In cazul in care rata anuald a profitului realizatd de catre S.C. Rompetrol Rafinare
S.A. in anul anterior este de peste 10%, dobdnda va fi EURIBOR pentru 12 |uni plus
2% pe an, pentru anul curent. Dobanzile sunt platibile anual.

Societatea si-a respectat intocmai obligatia de platda a dobanzilor aferente
obligatiunilor emise in baza Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 118/2003,
achitdnd pana la data de 30 septembrie a fiecarui an (data scadentei) sumele
datorate.

Redam mai jos pe ani, nivelul dobanzilor EURIBOR, precum si sumele achitate:

An Dobénda Euribor +1,5% | Valoare dobanda platita
(%) {euro)
2004 3,903 22.258.904
2005 3,808 21.717.117
2008 5,267 30.037.830
2007 6,306 35.963.272
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4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1. Prezentarea administratorilor societatii.

a) Conform Actului Constitutiv, activitatea societatii este condusa de un Consiliu de
Administratie compus din 3 membri, numiti de Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor, care pot fi actionari ai societatii, persoane fizice sau juridice, de
cetatenie, respectiv nationalitate, romana sau straina.

in anul 2007, structura Consiliului de Administratie s-a modificat dupa cum urmeaza:

- in data de 03.09.2007, Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor a adoptat
Hotdrarea nr. 2/2007 prin care, ca urmare a demisiei transmise Societatii de catre dl.
Adrian Petrus din functia de administrator, a fost ales in functia de membru al
Consiliului de Administratie dl. Iuri-Titov Buzescu.

in cele ce urmeaza sunt prezentate informatii despre administratorii Societatii, aflati
in functie la data de 31.12.2007.

Nume si Varsta Functia detinuta in Consiliul Alte informatii
prenume (ani) de Administratie si (calificare, experienta
vechimea profesionald)
Alexandru 56 Presedinte al Consillului de | - inginer
Micolcioiu Administratie  in pericadele | A absolvit Facultatea de
urmatoare: Tehnologia, Chimizarea Petrolului
- 25.02,2006 - péna in|si Gazelor din cadrul Facultatii de
prezent; Petrol, Gaze 5i Geologie Bucuresti,
- 26.02.2001 - 25.02.2006; promotia 1975; A inceput sa
- 1990 - 1998 lucreze la Societate in anul 1975;

in perioada 1990 - 1998 a detinut
functia de Director General al

Societatii
Eric Florin Chis 43 Membru  al Consiliului  de | A absolvit facutatea de
Administratie de la data de | Electrotehnica Bucuresti. A studiat
25.02.2006 péna la data de | Management - Program for
19.12.2007 Executive, la Carnegle Mellon

University Pittsburgh - SUA;

In perioada 2001 - 2003 a detinut
functia de Director General al SC
Rompetrol Rafinare S.A.

1998 — prezent este
Vicepresedinte Business Unit
JRetail”, din cadrul Grupul
Rompetrol
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Turi-Titov 46 ani | Membru al Consiliului de
BUZESCU Administratie de la data de
03,09, 2007

& absolvit facutatea de Energeticd
Bucuresti din cadrul Institutului

Politehnic  Bucuresti, promotia
1986;
iunie 2007 - prezent este

Vicepresedinte Business Unit
+Eficientd Operationala” din cadrul
Grupul Rompetrol si din decembrie

ROMPETROL 5.A.

in prezent, Consiliul de Administratie este format din domnii: Alexandru Nicolcioiu,
Iuri-Titov Buzescu si Marius Corcoman-Tarcolea’.

b) Orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre
administratorul respectiv si o alta persoana, datorita cdareia persoana
respectiva a fost numitia administrator;

Dupa stiinta administratorilor nu a existat nici un acord, intelegere sau legatura de
familie intre ei si o alta persoana datoritd careia sa fi fost numiti ca administratori.

c) Participarea administratorului la capitalul social al societatii
comerciale;

Conform Registrului actionarilor Societatii consolidat la data de 31.12.2007,
presedintele Consiliului de Administratie, dl. Alexandru NICOLCIOIU, participa la
capitalul social al Societatii cu 276.716 actiuni, reprezentand 0,001311% din capitalul
social.

d) Lista persoanelor afiliate societatii comerciale;

Nici unul din membrii Consiliului de Administratie al Societatii nu este persoana
afiliata Societatii in sensul Regulamentului CNVM nr.1/2006.

4.2. Membrii conducerii executive a societatii comerciale

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea
executiva;

In conformitate cu dispozitiile Actului Constitutiv al Societatii, singurele functii cirora
li se deleaga conducerea societatii in temeiul dispozitiilor art. 143 din Legea 31/1991
privind societatile comerciale sunt cele de Director General si Director Economic.

" Marius Corcoman-Tarcolea a fost ales in functia de membru al Consiliului de Administratie prin
Hotdrdrea nr. 1/2008 adoptatd de Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din data de 18 lanuarie
2008, ca urmare a demisiel din aceasta funchie a d-Iuf Eric-Florin CHIS care ocupd functia de
vicepresedinte al Grupului Rompetrol
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Orice alta functie de director in cadrul societdtii (director resurse umane, director
comercial, director administrativ, director IT, etc), indiferent de denumirea acesteia,
nu implica si conducerea societatii.

La data de 31.12.2007, cei doi directori carora li s-a delegat conducerea in sensul mai
sus mentionat, au fost:

Nume si prenume Functie
Vasile-Cosmin Turcu?® Director General
Giani-Iulian Kacic Director Economic

Membrii conducerii executive exercita functiile detinute pe o perioada de 4 ani.

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana
respectiva si o alta persoana datorita careia persoana respectiva a fost
numita ca membru al conducerii executive;

Nu avem cunostintd de cazuri de intelegeri, acorduri sau legaturi de familie intre
membrii conducerii executive si alte persoane datoritda cdrora au fost numiti in
functie,

c) participarea persoanei respective la capitalul societatii
comerciale.

Niciunul din cei doi directori prezentati in tabelul de la punctul 4.2, a) nu detin actiuni
la Societate.

4.3. Eventualele litigii sau proceduri administrative in care au
fost implicate in ultimii 5 ani, persoanele mentionate la sectiunile 4.1
si4.2.

incepﬁnd cu data de 25 martie 2005 si data prezentului raport, investigatiile cu
privire la anumiti administratori, functionari i cenzori externi din trecut si din prezent
al S.C. Rompetrol Rafinare S.A. ("RRC") a continuat in mod formal (in ciuda anumitor
diﬁccnginuitél;i aparute uneori pe parcursul urmaririi penale. Parchetul General de pe
langa Inalta Curte de Casatie si Justitie a Romaniei (PICC)) deruleazd investigatii, in
prezent, doar cu privire la unul dintre actualii administratori,

Invinuirile imputate l|a initierea investigatiei au fost: a) nerespectarea angajamentelor
investitionale stabilite prin contractul de privatizare al Companiei; b) declararea
incorecta a accizelor si a altor datorii catre bugetul de stat; c) mentinerea unor
registre contabile incorecte cu privire la tranzactiile desfasurate in terminalul petrolier

? DI, Vasile-Cosmin Turcu a fost numit in fuctia de Director General al Societdtii prin Decizia Consiliului
de Administratie din data de 23.03.2007, Pand la aceasta data, functia de Director General a fost
exercitatd de citre dl. Cosmin-Gabriel Cocean care detine functia de vicepresedinte al Grupulul
Rompetrol in cadrul Business Unit . Refining”
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Oil Terminal. Aceste invinuiri privesc evenimente ce au avut loc in principal in
perioada Aprilie 2001 - Octombrie 2002. Aceste invinuiri au fost disjunse de catre
parchet din dosarul initial, ele facand acum obiectul unui dosar separat aflat pe rolul
PICC).

Pentru unele dintre faptele ce fac obiectul cercetérilor - fapte ce nu privesc in mod
direct Compania - PICC) a dispus trimiterea in judecatd a unor oficiali ai The
Rompetrol Group N.V. ("TRG"), compania mama a S.C. Rompetrol Rafinare S.A.. In
urma verificarii reqularitatii sesizaril, prima instanta, Tribunalul Bucuresti, a dispus
restituirea acelei cauze la PICC] (sentinta de restituire fiind recuratd de catre
parchet), in vederea refacerii urmaririi penale, constatdnd o serie de nereguli in
derularea unor acte de urmarire penala, precum si in intocmirea actului de sesizare a
instantei.

Compania a declarat in mod public, si considerd in continuare ci, privitor la toate
invinuirile, a oferit explicatii clare, rezonabile si legitime pentru actiunile Companiei si
ale tuturor persoanelor implicate in acestea.

Compania considera ca toate invinuirile ce i-au fost imputate nu au temei legal,
Pozitia Companiei a fost confirmata si de catre instanta in momentul admiterii
plangerii depuse de cdtre The Rompetrol Group N.V. si S.C. Rompetrol Rafinare S.A.
impotriva sechestrului pus pe bunurile si actiunile acesteia. Acest sechestru a fost
impus unilateral de catre Parchetul General si a fost anulat in mod definitiv si
irevocabil de catre instanta de judecatd. Consideram cd pozitia Companiei cu privire
la maniera defectuocasa si abuziva de efectuare a anchetei a fost de asemenea
recunoscuta de catre instanta de judecatd, cu ocazia dispunerii restituirii cauzei la
PICC]J, in vederea refacerii urmaéririi penale.

Mai mult decat atdt, la data de 15 Decembrie 2005, TRG a inaintat o cerere in
pretentii la Centrul International de Solutionare a Disputelor legate de Investitii din
cadrul Bancii Mondiale (“ICSID") din Washington DC impotriva Guvernului Roméniei
prin care se solicitau despagubiri. Cererea invedereaza violarea de catre statul roman
a drepturilor TRG provenite din Acordul de Incurajare si Protectie Reciprocd a
Investitiilor incheiat intre Guvernul Regatului Olandez si Guvernul roman care a
inceput a-si produce efectele la 1 Februarie 1995 ( BIT "Olandez-Roman”). Cererea a
fost inregistratd de cdtre ICSID si a facut obiectul unei examinari a admisibilitatii sale,
precum si @ competentei ICSID, hotararea tribunalului in acest sens fiind asteptata,
ulterior acesteia urmand sa fie dezbatut fondul pretentiilor reclamantului TRG.
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5. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale

comparativ cu ultimii 3 ani, cu referire cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din
total active; numerar si alte disponibilitati lichide; profituri reinvestite;
total active curente; total pasive curente;

SITUATIA PRINCIPALILOR INDICATORI iN PERIOADA

31.12,2005-31.12.2007

A. INDICATORI DE BILANT lei
decembrie
ACTIV decembrie 2007 % | decembrie 2006 %% 2005 B
|. | Active imobilizate 2.144.382.650 50 2,050.341.255 52 | 1.954.137.799 50
Imobilizari necorporale 4.355.690 5.177.642 0 8.690.379 0
alte imobilizari 1.780.145 | 2.522 965 0 5.700.429 0
imobilizari in curs 2.565.545 2.654.677 0 2.989.950 0
Imobilizéri corporale 1.182.532.653 28 1.028.549.805 26 | 1.092.558.362 28
terenuri si constructii B654.075.050 15 591.295.387 15 504.738.284 15
Instalatil tehnice $i magini 312.277.957 7 287.612.346 7 230.137.534 (5]
0 0
alte imobilizéri corporale 1.558.953 0 716.414 793.272 0
imobilizari in curs 214.620.693 5 149.025.648 266.889.272 7
Imobilizari financiare 957.494.307 22 | 1.016.613.808 26 852.889.058 22
creante imobilizate 85415 1] 2.310.840 0 2.797.021 0
Actiuni detinute |a entitatile
afiliate si investitii detinute
ca imobilizari 957.408.892 22 1.014,302.968 26 850.092.037 22
Il. | Active circulante 2.146.602.363 50 1.894.912.168 48 | 1.942.524.554 50
Stocuri 628.692.301 15 379.135.095 10 456.893.607 12
materii prime gi maleriale
consumabile 366.680.707 9 183.322.212 5 229.147.005 ]
productia in curs de
_execulie 76.943.011 2 55.573.118 56.580.987 1
produse finite si marfuri 139.087.486 3|  115.660.578 3 138.239.202 4
avansuri pentru cumparari
de slocuri 45,981,097 1 24,579,185 1 32.926.413 1
Alte active circulante 1.517.910.062 35 1.515.777.073 38 | 1.485.630.947 38
Creante comerciale 1.457.450.860 34 1,475.905.760 a7 | 1.427.625.396 a7
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alte creanle 47,353,740 1 26.326.347 1 27.591.248 1
L casa si conturi la banci 13,105,462 0 13.544.966 0 30,414,303 1
[ll. | Cheltuieli in avans 1.018.484 0 2.373.322 0 5.728.784 0
Chelluieli in avans 1.018.484 ] 2.373.322 0 5.728.784 0
Total activ 4.292.003.497 100 3.947.626.745 100 | 3.902.391.137 100
PASIY i 0
|. | Capitaluri proprii 2.064.121.985 48,1 2.344.003.185 59 | 2.384.801.211 61
Capital social 2.108.927 600 49 2.109.927.600 53 | 2.109.927.600 54
Rezarve 1.954.639.052 46 1.952.862.532 49 1.938.388.234 50
Rezerve din reevaluare 132.172.373 3 80.506.890 3 99.506.890 3
Pierdere neacoperita (1.818.293.837) (42) | (1.772.339.014) | (45) | (1.949.371.526) | (50)
Rezultatul exercitiuluj (314.323.203) (7) (45.954,823) {1} 186.350.013 5
PROVIZIOANE pentru
Il. | RISC SI CHELTUIELI 9,221.647 0 0
. Patu rii 2.216.524.886 51,6 1.603.623.560 41 1.517.589.926 39
Imprumuturi din emisiuni de
obligatiuni 216.223.199 ] 241.575.628 B 301.458.810
Credite bancare pe termen
scurt 446.583.166 10 366.915.414 9 341.939.959 8
Datoril comerciale 1.165.557.413 27 663.288.015 17 742,137 .832 189
Avansuri incasate in contul
comenzilor 34.463.500 1 51.542.138 1 11.907.728 0
Alte dalorii 353.687.608 a8 280.302.364 7 120.145.587 3
IV | Venituri in avans 2.134.979 0 0 0 0 0
Venitituri in avans 2.134.979 0 0 0 0 0
Total pasiv 4.292.003.497 100 3.947.626.745 100 | 3.902.391.137 100
i) in cadrul activelor, o pondere importantd (28%) ocupa imobilizédrile corporale

- terenuri, constructii, instalatii tehnice, imobilizari in curs. La finele anului 2007
acestea ating valoarea de 1.182.532.653 lei, mai mare decat in 2005 si 2006
(1.092.558.362 lei si respectiv 1.028.549.805 lei) influentatd in special, de doi

factori:

o efectuarea de investitii noi;

o amortizarea (deprecierea mijloacelor fixe).
Functie de cresterea/scaderea unuia din acesti doi factori in cursul anului, creste

sau scade, dupd caz, valoarea imobilizarilor.

i) In cadrul imobilizérilor financiare (22%), ponderea cea mai mare o detin
titlurile de participare (99,99%). Cresterea acestora fata de anii 2005 si 2006 se
datoreazad aporturilor in naturd si numerar la capitalul social al societatilor din
cadrul grupului Rompetrol.
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in anul 2007, Societatea si-a marit participatia la Rompetrol Logistics S.R.L. cu
suma de 12.152.431 lei prin incorporarea profitului anului 2006, la Rompetrol
Petrochemicals S.R.L. cu suma de 4.806.165 lei prin aport de mijloace fixe si la
Rompetrol Quality Control S.A. cu suma de 639.720 lei prin incorporarea
profitului anual 2006. In anul 2007, Societatea a instrdinat 42 parti sociale
detinute la S.C. Rompetrol Petrochemicals S.R.L.

Stocurile totale inregistreazad o crestere cu cca. 66% fatd de 2006 si cu 38%
fata de 2005. Aceasta crestere se datoreaza in special stocurilor de materii
prime, ca urmare a cresterii continue a pretului de achizitie a titeiului pe plan
mondial. Astfel, la sfarsitul anului 2007, pretul unei tone de titel a fost cu 74%

Referitor la creante, acestea se situeaza la valori apropiate celor inregistrate la

Capitalurile proprii (care detin 48,1% din pasive), au inregistrat o scadere cu
cca. 14% fata de 2006 si cu 16% fata de 2005, determinatd in principal pierderii

iii)
mai mare fata de nivelul atins in ianuarie 2007.
iv)
31.12.2006 si respectiv la 31.12.2005.
V)
inregistrate la 31.12.2007.
vi)

Datoriile totale la 31.12.2007 au crescut cu cca. 38% fata de 2006 si cu 46%
fata de 2005, ponderea cea mal mare avand-o obligatiile fatd de furnizorii de
titei si implicit creditele bancare contractate pentru achitarea materiei prime care
a inregistrat cresteri semnificative ale pretului de achizitie.

Astfel, daca la inceputul anului o tona de titei era de 384,5 USD, la 31.12.2007
acesta a atins cifra de 667,7 USD/tona (deci o crestere cu 74% a tonei de titei
achizitionata).

b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute;

elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in
vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru
diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment
de activitate efectuata in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in
urmatorul an; dividendele declarate si plétite;

INDICATORI FINANCIARI

lei

2007

2006

2005

Cifra de afaceri neta
Productia vanduta
Venituri din exploatare
Venituri financiare
\Venituri exceptionale

5.429.312.435
5.393.696.367
5.475.364.748

527.129.145

Page 52 of 60

5.396.469.349
5.339.439.856
5.397.078.084

508.708.060

4,451.927.826|
4,179.990.887
4,532.197.292

502.762.051




o ROMPETROL

ROMPETROL RAFINARE S5.A.

RAPORT ANUAL AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru exercitiul financiar 2007

VENITURI TOTALE 6.002.493.893| 5.905.786.144| 5.034.959.343
[Cheltuieli din exploatare 5.512.214.484 5.419.677.192 4,326.712.694
din care:
-materii prime 4.846.992,.109| 4.673.514.355 3.450.522.302
-energii 184.525.286 201.500.760 148.050.562
Cheltuieli financiare 804.602.612 532.063.775 521.896.636
Cheltuieli exceptionale
CHELTUIELI TOTALE 6.316.817.096| 5.951.740.967| 4.848.609.330|
REZULTAT DIN EXPLOATARE | (36.849.736) (22.599.108) 205.484.598
REZULTAT FINANCIAR (277.473.467) (23.355.715) (19.134.585)
REZULTAT EXCEPTIONAL 0l 0| 0l
OTAL REZULTAT (314.323.203) (45.954.823) 186.350.013

Cifra de afaceri inregistratd la 31.12.2007 este superioara celei inregistrate la
31.12.2006, cu 6% si cu 22% mai mare decat cea de la finele anului 2005.

De asemenea, vanzarile nete au crescut fatd de 2005 cu 29% (de la
4.179.990.887 lei, la 5.393.696.367 lei) si se mentin aproape la acelasi nivel,

Cheltuielile totale inregistreaza cresteri semnificative fatd de cei 2 ani
analizati: cu 6% fata de 2006 si respectiv cu 30% fatd de nivelul atins la

cresterii pretului de achizitie a titeiului pe plan mondial (cu peste 38% fata de

- majorarii preturilor la utilitati (23% la abur, 15% la gaze, etc. fata de 2006)

i)
i)
atins in 2006 (o crestere de 1%).
i)
31.12.2005. Acest lucru se datoreaza in principal:
2005 si 14% fata de cel inregistrat in cursul anului 2006);
iv)

In ceea ce priveste rezultatul total, la 31.12.2007 Rompetrol Rafinare S.A.
inregistreaza o pierdere de 314.323.203 lei, astfel:

- din exploatare = 36.849.736 lei;

- plerdere financiara = 277.473.467 lel.

Pierderea totald a fost influentatd in principal de urmatorii factori:

- Inregistrarea de cheltuieli operationale peste cele prevazute in buget, urmare a
unei cresteri fara precedent a pretului titeiului pe plan mondial (titeiul si
celelalte materii prime procesate reprezinta cca. 88% din cheltuielile
operationale);

- inregistrarea de cheltuieli financiare foarte mari, care au devansat veniturile
financiare (dobanzi aferente obligatiunilor emise in baza OUG nr. 118/2003,
dobanzi achitate la banci pentru creditele contractate in vederea asigurarii
continuitatii procesului de productie, diferente nefavorabile de curs valutar,
etc.};
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Astfel, daca veniturile financiare au insumat 527.129.145 lei, cheltuielile
aferente au atins suma de 804.602.612 lei.

in structurd, cheltuielile financiare se prezinta astfel (cele cu pondere
semnificativa):

a) dobanzi la obligatiunile aferente OUG nr.118/2003;

b) dobanzi la creditele bancare;

c) diferente curs valutar

trendului descendent al marjei brute de rafinare in anul 2007 (cu aproximativ
5,14% mai mica decat cea inregistratd in 2006);

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului
in cadrul activitatii de baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul
numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

Compania a inregistrat in anul 2007 o situatie netd a fluxurilor de numerar usor
negativa, pe fondul cresterii numerarului generat de activitatea de exploatare si a
scaderii fluxurilor de numerar din activitatea de investitii si de finantare.

Fluxurile de numerar din activitatea de exploatare au fost influentate de cresterea
datoriilor comerciale, ca urmare a majorarii pretului de achizitie al titeiului. La sfarsitul
anului 2007, titeiul Brent a atins valoarea de 96,02 USD/baril, comparativ cu sfarsitul
anului 2006, cand s-a situat |a nivelul de 58,93 USD/baril.

HON Numerar net generat din activitatea de exploatare

350,000,000 +—

300,000,000 +—

250,000,000 —

200,000,000 -
160,000,000 +—
100,000,000 +—

50,000,000

o

Fluxul de numerar din activitatile de investitii este negativ, ca urmare a achizitionarii
Rafinariei Vega, precum si a continuarii investitilor de modernizare ale Rafinariei
Petromidia. De asemenea, in anul 2007, compania a varsat aportul in numerar la
capitalul social al societatii Rompetrol Downstream S.R.L., realizat in 2006.
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Fluxul de numerar din activitdti de finantare este negativ, influentat de plata dobanzii
aferente emisiunil de obligatiuni, in conditiile cresterii ratei EURIBOR (4,806% in 2007
versus 3,767% in 2006). Fluxul din activitati de finantare a fost influentat pozitiv de
contractarea unor noi imprumuturi pe termen scurt in vederea acoperirii nevoilor de
capital circulant, precum si ca urmare a incasarii de dividende de la subsidiara

Rompetrol Logistics S.R.L.

Numerar nel din activitatl de finantaro
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6. ANEXE

a) actele constitutive ale societétii comerciale, dacd acestea au
fost modificate in anul pentru care se face raportarea;

In anul 2007, au intervenit modificari ale actului constitutiv al societatii dupa cum
urmeaza:
Modificarea actului constitutiv al Societatii, n concordantd cu modificirile
aduse Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale de catre Legea 441/2006
sl Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 82/2007, inclusiv ale pietei de
capital, modificare cuprinsa in Actul Constitutiv actualizat si redactat in data de
03.09.2007 (ANEXA a prezentului Raport);
Modificarea a fost inscrisa in Registrul Comertului Constanta la data de
21.09.2007 in baza incheierii judecatorului delegat nr. 26634 din 21.09.2007.

- Maodificarea actului constitutiv al Societatii in sensul completarii obiectului de
activitate principald cu activitati secundare, si deci completarea punctul 5.2, al
Art. 5 intitulat ,Objectul de activitate” cu urmatoarele obiecte de activitate
secundare:

«- 2466 - fabricarea altor produse chimice n.c.a.;

- 5119 - intermedieri in comertul cu produse diverse;

- 6010 - transporturi pe cale ferata;

- 7011 - dezvoltare (promovare) imobiliara;

- 7012 - cumpararea si vanzarea de bunuri imobiliare proprii;

- 7260 - alte activitati legate de informatica;

- 7310 - cercetare, dezvoltare in stiinte fizice si naturale;

- 7450 - selectia si plasarea fortei de munca;

- 1110 - extractia hidrocarburilor;

- 1120 - servicii anexe, extractiei petrolului si gazelor naturale, exclusiv
prospectiunile;

- 2956 - fabricarea altor masini si utilaje specifice;

- 5190 - comert cu ridicata al altor produse;

- 7485 - activitati de secretariat si traduceri;

- 7486 - activitati ale centrelor de internmediere telefonica;

- 7487 - alte activitati de servicii prestate in principal intreprinderilor;
- 8010 - invatdmant primar;

- 8022 - invatamant secundar teoretic, tehnic sau profesional;

- 6420 - telecomunicat]i;

- 7133 - inchirierea masinilor si echipamentelor de birou inclusiv calculatoare;
- 7210 - consultanta in domeniul echipamentelor de calcul (hardware);
- 7221 - editare de programe;

- 7222 - consultanta si furnizare de alte produse software;

- 7230 - prelucrarea informatica a datelor;
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- 7240 - activitati legate de bazele de date;

- 7250 - intretinerea si repararea masinilor de birou de contabilizat si a
calculatoarelor;

- 5184 - comert cu ridicata al calculatoarelor, echipamentelor periferice si
software-ului;

- 5185 - comert cu ridicata al altor masini si echipamente de birou;

- 5147 - comert cu ridicata al altor bunuri de consum nealimentare, n.c.a.;
- 5186 - comert cu ridicata al altor componente si echipamente electronice;
- 2463 - fabricarea uleiurilor esentiale;

- 4532 - lucrdri de izolatii si protectie anticoroziva;

- 5152 - comert, cu ridicata al metalelor si minereurilor metalice;

- 5156 - comert cu ridicata al altor produse intermediare;

- 2682 - fabricarea altor produse din minerale nemetalice, n.c.a.”

Modificarea mai sus mentionatd a fost cuprinsa in Actul Constitutiv actualizat si
redactat in data de 17.09.2007 (ANEXA a prezentului Raport);

Modificarea a fost inscrisa in Registrul Comertului Constanta la data de
21.09.2007 in baza incheierii judecatorului delegat nr. 26635 din 21.09.2007

b) Contractele importante incheiate de Societate in anul pentru

care se face raportarea.

Contracte importante in care Rompetrol Rafinare are calitatea de

furnizor:

Contract nr. RR 26/02.02.2007 incheiat cu S.C. Rompetrol Downstream S.R.L.,
avand drept obiect vanzarea de produse petroliere, in valoare de
4.330.134.932 lei;

Contract nr. Vector 2007/01.04.2007 incheiat cu Vector Energy A.G., avand
drept obiect vanzarea de produse petroliere la export, in valoare de
375.094.673 USD;

Contract nr. 19/27.02.2007 incheiat cu The Rompetrol Group N.V., avand drept
obiect vanzarea de produse petroliere, in valoare de 154,195.869 USD;
Addendum 11/12 la Contractul RR 511 incheiat cu S.C. Rompetrol
Petrochemicals S.R.L., avand drept obiect vdnzarea de propilen, in valoare de
218.609.770 lei;

Contracte importante in care Rompetrol Rafinare are calitatea de

beneficiar:

Contract Feedstock 2007 incheiat cu Vector Energy A.G., in vederea achizitiei
de titei, in valoare de 1.904.429.844 USD;

Contract nr. TRG 11/24.01.2007 incheiat cu The Rompetrol Group N.V., in
vederea achizitiei de MTBE, in valoare de 5.022.607 USD;

Contractul de prestari servicii nr. 21/C/2007 incheiat cu Oil Terminal SA, in
valoare de 3.899.133 lei;
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Contract de prestari servicii nr. 20/C/2007 incheiat cu Oil Terminal SA, in
valoare de 35.827.613 lei;

- Contract de prestari servicii nr. BCP 13/15.01.2007 incheiat cu S.C. CONPET, in
valoare 16,009.539 lei;

- Contract nr. 100/10.05.2007 incheiat cu S.C. Prochema Viena, avand drept
obiect achizitia de biodiesel, in valoare de 9.814.355 Euro;

Contract nr. RR 08/17.01.2007 incheiat cu firma Haldor Topsoe — Danemarca,
pentru catalizatori de la instalatia HPM, in valoare de 2.041.652 Euro;

Contract nr. RR 226/13.11.2006 incheiat cu firma Grace GmbH & Co. KG -
Germania pentru catalizatorul de la cracare catalitica, in valoare de 2.250.000
Euro;

Contract nr. RR 2/22.12.2005 (respectiv nr. 1 - WIEE), prelungit prin aditionale
pentru 2007, incheiat cu WIEE Romania S.R.L. pentru achizitie gaz natural, in
valoare de cca. 12.000.000 USD/an;

- Contract nr. RR 9/05.01.2006 (respectiv nr. 1 - UTM ) prelungit pentru 2007,
incheiat cu Uzina Termoelectrica MIDIA S.A., pentru achizitie energie termica,
in valoare de cca. 38.000.000 lei/an;

Contract nr. RR 5/16.01.2005 (respectiv nr .3 - UTM), incheiat cu Uzina
Termoelectrica MIDIA S.A. pentru achizitie apd demineralizatd, in valoare de
cca 6.300.000 lei/an;

- Contract nr. RR 95/23.03.2005 (respectiv nr. 1GNE), prelungit prin acte
aditionale pentru 2007, incheiat cu PETROM S.A. pentru achizitie gaz natural,
in valoare de cca, 32.048,000 lei/an;

- Contract nr. 21/ 26.10.2005, prelungit pentru 2007 prin acte aditionale,
incheiat cu ENERGY HOLDING S.R.L. pentru achizitie energie electricd, in
valoare de cca. 30.000.000 USD/an;

c) actele de demisie/demitere, daca au existat astfel de situatii
in randul membrilor administratiei, conducerii executive, cenzorilor.

in anul de raportat au intervenit demisiile transmise Societatii de catre dl. Cosmin-
Gabriel COCEAN din functia de Director General si a d-lui Adrian Petrus din functia de
administrator la S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Ambele persoane anterior
mentionate ocupa in prezent functii de vicepresedinti ai Grupului Rompetrol.

d) lista filialelor societatii comerciale si a societatilor controlate
de aceasta.

La finele anului 2007, Societatea definea urmatoarele puncte de lucru:

i) Punct de lucru situat in Navodari, Drumul Judetean 226, Km. 23, judetul
Constanta;

ii) Punct de lucru situat in judetul Arad, localitatea Tudor Vladimirescu;

iif) Punct de lucru situat in judetul Mehedinti, localitatea Drobeta Turnu-Severin;

iv) Punct de lucru situat in judetul Suceava, localitatea Argestru;

v) Punct de lucru situat in judetul Brasov, localitatea Zarnesti, Str. Mare, nr. 1;
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vi) Punct de lucru situat n judetul Salaj, localitatea Simleul Silvaniei, Str Cehei, nr

100;

vii) Punct de lucru situat in judetul Ilfov, localitatea Mogosoaia, Str. Ficusului, nr.
2

viii) Punct de lucru situat in judetul Dolj, localitatea Almaj, km. 241.

ix} Punctul de lucru situat in Ploiesti, str. Valeni nr. 146, judetul Prahova.
Societatea care isi desfasoarda activitatea in spatiul aflat in proprietatea
Societatii, denumit "Rompetrol Rafinare - Punctul de lucru Rafinaria VEGA",

x) Punctul de lucru situat in Ploiesti, str. Valeni nr. 146, judetul Prahova., care isi
desfasoara activitatea in spatiul aflat in proprietatea Societatii, denumit
"Rompetrol Rafinare - Punctul de lucru prelucrare reziduuri minerale”.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Societatii din data de 18
ianuarie 2008, s-a aprobat desfiintarea sediilor secundare ale Societatii mentionate la
punctele ii), iii), iv), v), vi), vii) viii) si x) de mai sus.

in prezent, S.C. Rompetrol Rafinare S.A. detine pozitie de control in urmatoarele
societati:
in_mod direct:

. Rompetrol Logistics S.R.L;

. Rompetrol Petrochemicals S.R.L.;
. ROM OIL S.A.;

.C. Rompetrol Quality Control S.R.L.
. Rompetrol Downstream S.R.L.

& @ & ® @
000
OO n0

in_mod indirect:
« 5.C. Global Security Sistem S5.A,;
« S.C. EUROIET S.A;
« S5.C. Rompetrol Gas S.R.L
« S5.C. Rompetrol Industrial Parks 5.A.;
« Intreprinderea Mixta Moldintergaz S.R.L.
¢ 5.C. Contrast 5.R.L.

e) lista persoanelor afiliate societitii comerciale.?

S.C. Rompetrol Rafinare S.A. face parte din grupul Rompetrol.
Grupul Rompetrol este inregistrat la CNVM si este format din urmatoarele societati:

- The Rompetrol Group NV

¥ Intrucdt OUG nr. 28/2002 care definea termenul "persoana afiliatd” a fost abrogatd, si in lipsa unui alt
act normativ emis de institutifie pietei de capital care si defineascd acest termen, la acest punct au fost
enumerate toate societdtile din cadrul Grupulul Rompetrol,
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- Rompetrol Georgia LTD

- Rompetrol Rusia LLC (SRL)

- Rompetrol SA

- Rompetrol Financial Group SRL

- SC"IFN Fingroup Credit” SA

- 5C « Fingroup Agent de Asigurare SRL
Rompetrol Bulgaria JSC

- Rompetrol Albania Downstream Sh.A

- RP Albania Wholesale Sh.A

- Rompetrol Well Services SA

- Geopetsa Servicios Petroleros SA

- Rompetrol Upstream International Ltd

- Rominserv SA

- Ecomaster — Servicii Ecologice SRL

- Intreprinderea Mixta Palplast SRL

- Intreprinderea Mixta "Rompetrol Moldova” SA

- Vector Energy SA

- Rominservices Therm SA

- Rompetrol Industrial Parks SA
Rompetrol Logistics SRL
Rompetrol Petrochemicals SRL
Rompetrol Downstream SRL

- Rom Qil SA

- Rompetrol Quality Control SRL

- Palplast SA

- Eurojet Romania SA

- Global Security Sistem SA

- SC Contrast SRL

- Astra Investitii Imobiliare SRL

- 5C Uzina Termoelectrica Midia SA
Romcalor Oil Services SA

- Rompetrol France SAS

- Dyneff SA

- DPPLN SA

- Dyneff Espagne SLU

- TMP SAS

- Dyneff Catalogne SLU

- Rompetrol Gas SRL
Midia Marine Terminal SRL
LLC Rompetrol Ukraine
Rompetrol Albania ShA
Rompetrol Distribution Albania Sh.A.
Intreprinderea Mixta “"Moldintergaz” SRL

- Straulesti Property Development SRL

- Rompetrol Holding SA (Stichting Escrow TRG NV)

- KazMunaiGaz PKOP Investment B.V.
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ACT CONSTITUTIV

CAPITOLULL .
ACTIONARIL, FORMA JURIDICA, DENUMIREA, SEDIVL,

At . i

1.1, Actlonarll societdgii sunt:

A. Actionari scmnificativi:

1} The Rempetrol Group N.V. {Olanda) detine 10.674.636.478 actiuni, integral
acaperite, In valoare de 1.067.463.647,8 RON, din care 949,537.224,36¢ RON aport in
naturd gi 117.926.423,44 RON aport in numerar, reprezentand 50,5924% din capitalul
social;

2} 5.C. Rompetrol Financial Group S.R.L. detine 3.106.083.079 actiunl, integral
acoperite, in valoare de 310.608.307,9 RON, integral aport in numerar, reprezentand
14,7212% din capltalul soclal,

B. Actionari care detin fiecare in parte mai putin de 10% din capitalul soclal,
detindnd Impreund un numar de 7.318.556.445 actiuni, integral acoperite, in valoare de
731.855,644,5 RON, din care 480.562.111,12 RCON aport in naturd sl 251.293.533,38
RON aport Tn numerar, reprezentand 34,6864% din capitalul social.

Art.2, Denumirea

2.1. Denumirea societdtii este Rompetral Rafinare si va A intotdeauna urmatd de
initialele ,S.A." sau de cuvintele ,socletate pe actiuni”, precum si de mentiunea
~companie a Grupului Rompetrol”.

2.2. In arice act, scriscare sau publicatie emanand de |a socletate, trebuie s3 se
mentioneze denumlirea socletdtil, forma Jjuridicd, sediul, numarul de inmatriculare n
Registrul Comertului, codul fiscal, capitalul soclal, din care cel efectiv varsat, precum gl
mentiinea . meambru al Grupulul Rompaeatral”.

Art.3. Forma juridicy

3.1. Societatea comerclald ,Rompetrel Rafinare” este o socletate ale carel actluni
sunt cotate pe o platad reglementatéd, perseand juridica romana constituitd ca societate
pe actiuni si functioneazd in conformitate cu prevederile prezentulli act constitutiv 3l ale
legii remane.

4.1. Sedlul socletdtli este in Constanta, Drumul Judetean 226, km 23, judetul
Constanta, Romaénia.

4,2, Socletatea poate Infiinta sedii secundare - sucursale, puncte de lucru, Mrourl,
reprezentante sau alte asernenea unltd3ti fard personalltate juridicd, Tn tard sau in
striinitate, pe baza Hotdrérii Adundrli Generale Extraordinare a Societatll.

CAPITOLUL II
QBIECTUL DE ACTIVITATE

5.1. Domeniu! principal de actlvitate 7l constituie prelucrarea {iteiviui, cocsificares
carbunelui si tratarea combustibililor nucleari { cod CAEN 23 ), iar oblectul principal de
activitate este reprezentat de fabricarea produselor rezultate din titel { cod CAEN 2320 )



5.2, Obiectul principal de actlvitate al societdtii se completeazd cu urmdtosrele

oblecte de activitate secundare:

1110 - extractia hidrocarburilor;
1120 - servicil anexe, extractiel petrolulul sl gazelor naturale, exclusiv

prospectiunile;

2411 - fabricarea gazulul industrial;

2414 - fabricarea de produse chimlce organice de bazs;

2416 - fabricarea materialelor plastice Tn forme primare;

2463 - fabricarea uleiurilor esentiale;

2466 - fabricarea altor produse chimice n.c.a;

2521 - fabricarea placilar, foliller, tuburllor, profilelor din materlal plastic;

2522 - fabricarea ambalajelor din material plastic;

2523 - fabricarea articolelor din matertal plastic pentru constructii {teava pp),;

2524 - fabricarea altor articote din material plastic {chiecte pentru sufragerie,

bucatarie, toalet? si alte obiecte de uz casnic din materiale plastice);

2682 - fabricarea alter produse din minerale nemetalice, n.c.a.

2811 - constructii metallce 5 partl ale acestora;

2821 - productia de rezervoare, cisterne si containere metalice;

2956 - fabricarea altor masini si utilaje specifice;

3710 - recuperarea deseurilor gi resturilor metalice reciclablle;

3720 - recuperarea degeurilor si resturilor nemetalice reciclabile;

4013-distributia si comercializarea energiai electrice;

402 1- productia gazelor;

4022~ distributla gl comerclallzarea combustibllilor gazosi, prin conducte;

4030- productia gi distributia energiei termice gi a apei calde;

4100- captarea, tratarga gi distributia apei;

4532 - lucrdrl de 1zolatll ! protectle anticoroziva;

5010 - comert cu autovehicule;

5020 - intretinerea si repararea autovehicolelor;

5030 - comert cU piese gl accesorii pentru autovehicule;

5050 - vénzarea cu amanuntul a carburartilor pentru autovehicule;

5111 - intermedler] in comertul cu materii prime agricole {cereale); :
5112 - comert intermediar cu combustibili, minerate si produse chimice pentru

industrie;

5113 - intermediari in comertul cu material lemnos 31 de constructi;

5114 - intermedlerl in comertul cu masinl;

5119 - intermedieri in comartul cu produse diverse;

5121 - comert cu ridicata a produselor agricole {ceresale);

5132 - comert cu ridicata al carnii g1 preparatelor din carne;

5133- comerf cu ridlcata al produselor lactate, oualelor, ulelurllor gl grisimiler

comestibile:

5143 - comert cu ridicata al articolelor si aparatelor electrice de uz gospodaresc i

al aparatelor de radio si televizoare;

ulul;

5147 - comert cu ridleata al altor bunurl de consurn nealimentare, n.c.a.;

5151 - comerf cu ridicata cu combustibill scllzl, lichizl, gazosl sl produse derlvate;
5152 - comert cu ridicata al metalelor i minereurilor metalics;

5153 - comert cu ridicata al materialului lemnos gt de constructli;

5155 - comert cu ridicata a produselor chimice;

5156 - comert cu ridicata al altor produse intermediare;

5157 - camert cu ridicata cu deseur! gl resturf;

5184 - comert cu ridicata al calculatoarelor, echipamenteler periferice si software-

5185 - comert cu ridicata al altor masint si echipamente de birou;
5186 - comert cu ridicata al altor componente gi echipamente electronice;



5187- comery cu ridicata al altor aparaturi utilizate in industrie, comerf si
transporturi;

5190 - comert, cu ridicata al altor produse;

h211- wvanzari cu  amanuntul Tn  magazine nespecializate, cu desfacera
preponderentd de produse alimentare, bAuturi si tutun;

5221 - comert, cu amanuntul cu fructe gi legume;

52232 - comerf cu amanuntul al cdrnii si al produselor din carne;

5224 - comer} cu amanuntul cu pdine, produse patiserie 5t zaharoase;

5227 - comert cu amanuntul al altor produse neclasificate (produse iactate, cua,
uleiur gi grasiml comestiblla);

5233 - comert cu amanuntul cu produse cosmetice 5! de toaletd;

5241 - comert cu amanuntul al produselor textila;

5245 - comert cu amanuntul al articolelor gi aparatelor electrice de uz casnic;

5246 - comert cu amdnuntul cu articole de fierdrie, vopsitorie, sticld si articole de
stlcld;

5248 - comert cu aminuntul n magazine speclalizate a altor produse n.c.a,
{combustibililor seclizi, lichizi si gazos|, a produselor neailmentare neincluse in alte
categorii (detergenti), alte tipuri de comer; cu amdnuntul in magazine specializate);

5263 - comert cu amanuntul al gazulul petrolier lichafiat;

5530 - comert si alimentatle publicd (actlvitate de restaurant In cadrul statiei de
distributie produse petreliere a "Rompetrol Rafinare 5.A.7, cofetarie, bufat incintd);

5548 - baruri;

5551 - activitate cantind;

6010 - transporturi pe cale ferat3;

6023 - transporturi terestre de cdlator], ocazignale;

6024 - transporturi rutlere de marfa (inclusiv agabaritice 5i periculoase);

6030 - transport prin conducte.

6311 - manipulri;

6312 - depozitar);

6321 - alte activit8tl anexe transporturilor terestre (servicil auxillare pentru
transporturile pe linia feratd, oari feroviare, statll de maniputare a mdrfurilor, activitit|
de control al traflculul feroviar);

6322 - alte activitdti anexe transporturilor pe apd (servicll de exploatare a porturilor
51 cdilor navigabile, cu exceptla manipuldrl Incarcdturllor, pitotarea si acostarea dand,
aprovizionarea navelor);

B340 - activitdti ale altor agentii de transport {servicll de expediere a marfurilor,
organizarea expedierii marfurilor Tn contul expeditorului sau destinatarului, receptia s
acceptarea marfurlior, inclusiv ridicarea sau coborarea pe loc a marfurilor, intecmirea
documentelor de transport, gruparea si degruparea marfuriler);

6420 - telecomunicatli;

6521-actlvitati de creditare pe bazd de contract;

7011 - dezvoltare {promovare} imabiliars;

7012 - cumpdérarea 5/ vnzarea de bunuri Imoblliare proprii;

7020 - inchirlerea sl subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate;

7110-inchirierea autoturismelor si utilitarelor de capacitate micd;

7121-inchirierea alter mijloace de transpaort terestru;

7122-inchirierea mijloacelor de transport pe apé;

7131-Inchirlerea masinilor si echipamentelor agricole;

7132-Inchirlerea masinllor si echipamentelor pentru constructli f&rd personal de
deservire aferent;

7133 - Inchirterea maginilor gi echipamentelor de birou inclusiv caloulatoars;

7134-Iinchirterea altor masini 5i echipamente;

7210 - consultantd Tn domeniul echipamantelar de calcul (hardware):

7221 - editare de programe;



7222 - cansultantd si furnizare de alte produse software;

7230 - prelucrarea informatica a datelor;

7240 - activitati legate de bazele de date;

7250 - intretinerea si repararea maginilor de birou de contabilizat si a
calculatoarelor;

7260 - alte activitati legate de informatica;

7310 - cercetare dezvoltare in stiinte fizice si naturale;

7413-activititl de studiere a pietei 51 de sondaj;

7414-activitati de consultare pentru afaceri gi management;

7415-activitatile companlilor de management;

7430-activitatl de testdrl sl analize tebnice: pslhologice, activitél metrologice,
dlagnosticare 5l consultantd pentru Instalatii mecanice, electrice si de automatizdr,
asistenta tehnicd pentru specificare, avizare gi evaluare importuri, control nedistructiv,
studll de coroziune, verificdri si reglari supape de sigurantd, aslstentd tehnicd la pornliei
instalatil in tard si in strdindtate gi altele; activititi de testari gi analize tehnice: analize
laborator pretectia mediului - aer, aparate - anallze laborator toxlcolagic, inspectit g
veriflcdr mégstl de protectie gi aparate respiratoril pentru medii de lucru nocive, servici
de Inspectar! tehnice (ca utilizarea de tehnici nucleare, examinari nedistructive, incercari
mecanice, analize chimice 5i metalografice ale metalelor, inspectil §i verificar ale
instalatiilor mecanice sub presiune si de ridicat, asistentd tehnicd si consultantd pentru
gceste activiLatil.

7450 - selectia si plasarea fortei de munca;

7482 - activitati de ambalare;

7485 - activitatl de secretarlat gl traduceri;

7486 - activitdti ale centrelor de intermediere telefonica;

7487 - alte aclivitati de servicll prestate in principal intreprinderilor,;

8010 - invatamant primar;

80232 - invatdmant secundar teoretic, tehnlc sau profesional;

8512~ activitdti de asistentd medlcald ambulatorie (consultatil medicale - medici
generalisti, controale medlcale pertodice, urgente medicale, medicina muncii);

8514 -alte activitdti referitoare |a sandtatea umana {alte activitdtl igienico-sanitare;
activitdtle laboratoarelor de analize medicala);

9001- colectarea sl tratarea apelor uzate;

2002- colectarea si tratarea altor reziduuri;

3003~ salubritate, depoluare 5l activitdti similare .

CAPITOLUL IIT
CAPITALUL SOCIALACTIVUMNILE

6.1, Capitalul sacial al socletdtli, subscris in intregime i integral varsat, este de
2.109.927.600,20 RON, din care 1.430.099.335,48 ROM apot n naturd si
679.828.264,72 RON aport in numerar.

6.2.Capltalul soclal este reprezentat de 21.099.276.002 actiuni naminative, emise
in forma dematerlalizata, integral acoperite, fiecare actiune avdnd o valoare nominala de
0,1 RON.

7.1, Flecare actiune deilnutd conferd actionarilor dreptul la un vot In Adunarea
Generald a Actionarltor, dreptul de a alege gl de a fi ales In organele de conducere ale
societdtii, dreptul de a participa la impartirea beneficlilor si a activului soclal la dizolvarea
societitii, precum gi aite drepturi stabllite de lege,



7.2, Consillul de administratle va centracta cu o societate de registru independent
privat tinerea registrului actlonarilor Tn sistem computerizat 5 efectuarea inregistrarilor
sl a altor operatiunl legate de acest registru.

7.3. Actlunlle sunt nominative, indivizibile fatd de socletate, sceasta recunoscand
doar un proprietar pentru flecare actiuna si sunt dematerlalizate,

ac
8.1. Dreptul de proprietate si orlce alte atrlbute ale acestuia asupra actiunllor se
transmit potrivit prevederllor legislatiei pletel de capltal,

A

9.1. Fiecare actiune platita Tn conditiile prevazute de actul constitutiv sau de
hotdrdrea/decizia statutard de majorare a capltalulul soclal d& dreptul la un vot in
adunarea generald a actionarilor gt Tn luarea declziilor privind activitatea socletitii in
canformitate cu prevederile prezentului Act constitutiv si ale legilor roméne,

9.2, Detinerea de actiunl implicd adeziunea de drept la prezentul Act canstitutly.

9.3, Drepturile 3i cbligatiile datinaterilor de actiuni urmeaza actlunile si in cazul
treceril {or in proprietatea altor persgane.

9.4, Pe durata socletdtli, creditorii personali ai aciionarilor pot sa isi exercite
drepturile lor numai asupra pértii din beneficile cuvenite actionarilor dupd sltuatiile
financiare, iar dupd lichidarea socletdiii, asupra partii ce H s-ar cuveni prin lichidare,
Creditorii personall al actlenarilor pot totugl popri, Tn timpul duratei societdtii, partile ca
s-ar cuveni actianarilor prin lichidare sau pot sechestra gi vinde actiunile debltorilor lor.

10.1. Societatea poate sd emitd alte instrumente financiare {obligatiuni} n
conditiile legii.

w

CARITOLUL IV
ADUNAREA GENERALA

11.1, Scocletatea este condusd de Adunarea Generald a Actlonarilor care poate fi
ordinard si extraordinari.,

11.2. Adunarea Generala Crdinara se intruneste cel putin o datd pe an, in termenul
imperativ prevdzut de lege, st are urmatoarcle atributii principale:

a) sa discute, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza
rapoartelor prezentate de caonsiliul de administratie si auditorului financiar, s s8 fixeze
dividendul;

h) sa aleaga sl 58 revoce administratorii Societdtil;

c) s8 numeasca si 53 fixeze durata minima a contractulul de audlt financiar,
precum sl s revoce auditorut financiar;

d) sd fixeze pentru fiecare exercitiu Tn  curs remuneratia cuvenitd
administratorilor;

a) 53 se pronunte asupra gestlunii administratarilor;

£ sd stabileascd bugetu! de veniturl i cheltuleli si, dupd caz, programul de
activitate, pe exercitiul financlar urmataor;

g) s& hot8rascd gajarea, inchirierea sau desflintares uneia sau a mai multor
unitati ale Societatli;

) aproba limitele maxime ale remuneratiel persoanelor care ocupd/exercitd

functii de conducere atunci cénd leges prevede acest |ucru,
11.3. Adunarea generald extraordinard are urmdtoarele atributii:



a} schimbarea formei juridice a socief&iii;

b) mutares sediului societati;

¢) schimbarea obiectului de activitate al societat]l;

d} inflintarea sau desfiintarea unor sedil secundare: sucursale, agentil,
reprezentante sau alte asemenea unitdti fard personalitate juridicsd, dacd prin actul
constitutiv nu se prevede altfel;

e) prelungirea durakei societatt;

f) majorarea capitalulul soclal;

a) reducarea capitaluiul soclal sau reintregirea lui prin emisiune de noi actiuni;

h) fuziunea cu alte socletdtl sau divizarea societatii;

i} dizolvarea antlcipat a socletatil;

i) conversla actiunilor dintr-o categorie In cealaltd;

k} conversia unei categorii de obligatiuni in altd categorie sau In actiuni;

I} emilsiunea de obligatiuni;

tm) oricare altd modlflcare a actului constitutiy sau oricare alt& hot3rdre pentru care
este cerutd aprobarea adunarll generale extracrdinare,

Adunarea generald extraordinard deleagd consiliulul de administragie exercitiul
atributiilor prevazute la literele b) 5l c) ale alineatului de mai sus.

11.4. Adunarea Generald Extraordinard poate delega administratoritor majorarea
capitalului social Tn confarmitate cu dispozitiile art, 236 din Legea 297/2004 privind plata
de capital,

Ari.12.Convocare

12,1, Adunarea generald a actionarilor se convoacd de catre administratori ori de
cate orf va fl neveie, prin publicarea unul anunt In Monitorul Oficlal al Roménlel, Partea a
IV-a, si intr-unul din ziarele locale sau natlonale de largd raspandire in localltatea unde
se afld sediul societatll.

12,2. Convocarea va cuprinde: locul, data sl ora tinerii adunarii, ordinea de zi cu
mentionarea explicitd a tuturor problemelor care vor face obiectul dezbaterilor adunirii,
data de referintd, modalltatea de distribuire a documentelor si informat|ller referitoare la
problemele Incluse pe ardinea de zi a adunarii generale, data Incepénd cu care acestea
ver fi disponibile, modalitatea de obtinere a formularului de procurd speciald pentru
reprezentare in adunarea generald, data limitd g1 locul unde vor fI depuse/primite
procurile speciale, precum si propunerea privind data de inregistrare,

12.3. Cénd in ordinea de zi figureazd propuneri pentru madificarea actului
constitutlv, convocarea va trebui sa cuprindd textul integral al propunertior.

12.4. Cind in ordinea de zi este inscrisd alegersa administratorilor, convocarea va
trebui 88 includd mentlunea cd lista cu privire la numele, focalitatea de domlciliu g
calificarea profeslonald a perscanelor propuse pentru functia de administrator se afla |a
dispozitla actionarlior, putdnd fi consultatad si completatd de c3tre acestia.

12.5. In instlintarea pentru prima adunare generald se vor putea fixa ziua gi ora
pentru cea de-a doua adunare, pentru situagta in care cea dintél nu s-ar putea tine, Daca
ziua Mxatd pentru a doua adunare generald nu este mentionatd in Mnstiintare, ca se va
putea convoca in termen de minimum 3 zlle.

Art,13, Oraganizare

13.1. Pentru validitatea deliberBrilor adundril generale ordinare este necesard
prezents actlonarilar care si detind cel putin o pitrime din numardl total de drepturl de
vot, Hotirarile adunarii generale ordinare se iau cu majoritatea voturlior exprimate.

Dacd adunarea generald ordinard nu poate lucra datoritd neindeplinirii conditillor
previzute la alln. (1), adunarea ce se va intruni la 0 & doua convocare poate sa
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdl adunarl, indiferent de
evorumul Tntrunit, lUé&nd hotarari cu majoritatea voturilor exprimate.



Pentru validitatea deliberdrilor adundrii generale extracrdinare este necesard la
prima canvocare prezenta actionarllor detindnd cef putin o patrime din numarul total de
drepturi de vot, lar la convocarile urmatoare, prezenta actionarllor reprezentdnd cel
putin o cincime din numadrul total de drepturl de vot.

Hotararile sunt luate cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti. Decizia
de madificare a obiectulul principal de activitate al societdtli, de reducere sau majorare a
capitalului sacial, de schimbare a formel jurldice, de fuziune, dlvizare sau de dizolvare a
socletAt se la cut ¢ majoritate de cel putin doud treimi din dropturite do vot detinute de
actionarl prezentl. :

13.2. In cazul majordrilor de capltal social prin aport in numerar, ridicarea
dreptulul de preferintd a acticnarilor de a subscrie neoile actiuni trebuie 58 fie hotardta in
adunarea generald extraordinard & actionarilor, la care participa cel putin trei patrimi din
numarul titularilor capitalulul sodlal, 51 cu votul unul numdr de actlonari care s&
reprezinte cet putin 75% din drepturlle de vot, Majorarile de capital sociat prin aport Tn
natura trebule s3 fie aprobate de adunarea generald extraordinard a actionarilor, la care
participa cet putin 3/4 din numarul titularilor capitalului soclal, sl cu votul actionarilor ce
detin cet putin 75% din drepturile de vot. Aporturile Tn naturé pot consta numai in bunuii
performants necesare realizarli oblectului de activitate al societatli emitente,

13.3. Adunarea generstd este prezidatd de presedintele conslliului de adminlstratle
sau de o perseand numitd de acesta, care desemneazd, dintire membrii adunarii generale
sau dintre actlonaril societdtii, unul pand la trei secretari, plus un secretar tehnic dintre
salariati. Acestla vor verifica lista de prezentd sl vor Intacml procesul-verbal al sedintei
adundrll generale,

13.4. Procura speclalda este valabild doar pentru Adunarea General&d a Actionarilor
pentru care a fost solicitata. Voturile inscrise in cadrul procurii speciale sunt exercitate
numal in manlera doritd de actionar.

13.5. Perscana care reprezintd mail multi actionari pe baz3 de procuri speciale
exprimd voturile persoanelor reprezentate prin totallzarea numarulul de voturi "pentru®,
“impotriva” gi "abfinere” fara a e compensa {de ex, “la punctul x de pe ordinea de zi
reprezint ,a“ voturi ,pentru”, ,b* voturl Jmpotrivd” sl ,c” .abtineri”). Voturile astfel
exprimate sunt validate sau, dupd caz, invalidate, pe baza exemplarulul trei al procurilor
speciale, de cdtre secretarul adunérii generale.

13.6. Hotdrérile adundrll generale se lau prin vot deschls, In afard de cazurile in
care adunarea generala decide ¢ votul s& fie secret sau legea impune votul secret.

13.7. Hot#rérlle adundril generale sunt cbligatorii pentrit toti actionarii societatii,
chiar gi peniry cei care nu au luat parte |a adunare sad au votat contra.

13.8. Adunarea generald se poate intruni |z sediul societdtll sau in alte locurl
stabilite de administrator] prin convocator,

13.9. Actionarii pot fi reprezenati in adunarea general3 si prin perspane care nu au
calitatea de actionar al societitii.

13.10. In cuprinsul prezentului articel, mentiunile cu privire la actionarii prezenti
var fi conslderate a se referi atdt 1a actionarii prezentl personal, cét sl la cel reprezentati.

CAPITOLUL V

ADMINISTRATIA  SOCIETATII _(VARIANTA  SISTEMULUI _ UNITAR),
CONSILIU MI

Art,l3. Qroanizare

14.1. Actlvitates Socletdill este condusd de un Consiliu de Administratle compus
din 3 membri, numiti de Adunarea Generala Ordinard, care pot fl g1 actlonari al socletdatil,
persoane fizice sau juridice, de cet3tenie, respectiv nationalitate, romand sau striini.
Administratorii desemneazd dintre i pe Presedintete Consiliului da Administratie. Atunci
cdnd o persoand juridicA este aleasd administrator, drepturile s cbligatiile
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administratoruiui, respectly ale Socletdtil se stabilesc printr-un contract de administrare,
Tn care se va stipula cd persoana jurldica este obligatd s3-51 desemneze un reprezentant
permanent persoand flzicé.

14.2, Durata mandatulul este de 4 ani, cu exceptia cazului In care Adunarea
Generala Ordinara stabileste © altd duratd a mandatului, odatd cu alegerea
administratorulul, La expirarea mandatulul, oricare membru poate fi reales de adunarea
generald.

14.3. Cansiliul de adminlstratie se Intruneste cel putin odata la trei luni si ori de
cate ari este nevoie,

14.4. Convocarea Consiliului de Administratie va cuprinde locul g1 data la care se va
tine sedinta §i ordinea de zi.

14.5. Sedintele Consiliului de Administratie se §in cu prezenta a cel putin jumatate
din numarut membrilor, decizille filnd valabile dacd sunt adoptate cu votul majorltdtll
membrilor prezenti. fh caz de paritate a wvoturiler, presedintele are vot decisiv. Prin
prezentd se intelege atét prezenta hAzicd, cdt g1 prezenta intelectuald, pe catea
teleconferintei, pe calea videoconferintei, precum si prin corespondenta trimisa prin
posta sau curfer sau prin fax cu numete in clar s scemnatura atdt prezenta directd n
persoand, cét sl reprezentarea de citre alt membru al consiliulul;

Un membru prezent poate raeprezenta doar un singur mernbru absent.

Cu gcazia flecdrel sedinte a Censilivulul de Administratie se va Intoem] un proces-
verbal care va cuprinde numele participantilor, ordinea deliberarllor, deciziile luate,
numdru! de voturi intrunite sl opinille separate, semnat de catre presedintele de sedinta
si de catre cel putin un alt administrator. Se acceptd drept proces-verbal de sedint
valabll semnat cumulul tuturor copiilor avand acelasi continut, semnate individual
conform allneatului precedant.

14,6, In caz de vacantd (renuntarea admlnistratorului, incapacitate legals,
incapacitate fizlcd pe o perioadd mai mare de 45 de zile, moartes, ete.) a unuia dintre
administratori, cetlalfi administrateri, dellberdnd Tn prezenta a doud trelml gl cu
majoritate abscluta, procedeazd la numirea unul administrator provizoriu pénd la
lntrunirea adundril generale ordinare, care va numi noul adminlstrator.

¥ -\

15.1. Conslliul de Administratle are urméatoarele atributii principale:

aj stabileste directlile principale de activitate 5! de dezvoltare ale socletatil;

1) stabileste sisternul contabil si de control financlar si aprobd planificarea
flnanciard;

£} numire, revocare, respectlv Incheiere si incetare a contractelor directorilor
Societatii;

d} supravegheaza activitatea directoritor;

@) pregateste raportul anual, crganizeazi adunarea generald sl Implementeaz3
hotararlle acesteia;

f} introduce cererea pentry deschiderea procedurii insalventel soclettil,
potrivit Legii 85/2006 privind procedura Insolventai;

q) cu  exceptia ackelor Jurldice pentru adoptareafincheierea carora este

necesard, potrivit dispozitilor imperative ale legll, aprobarea Adunirii Generale a
actionarilor, aprob3 adoptarea/incheierea in numele socletitll a actelor juridice al ciror
obiect depdseste valoarea de:

i) Ust 15.000.000 pentru cazul actelor juridice avand ca obiect
aprovizionarea cu titel, respectly distributla produselor rafinate;
i) USh 1.000.000 pentru cazul actelor juridice avand alt obfect decat

aprovizionarea cu titei, respectiv distributla produselor rafinate, aprobarea participarii la
constituires unor societdti comerciale cu un aport care depgeste aceasta limitd valorics,
alte acte cu continut patrimonial care depasesc aceasta mltd valorics;

Aceste atributil nu pot fl delegate directorilor societatii.



15,2 Consitiul de adminlstratie are gi urmatoarele atributii delegate de Adunarea
generald extraordinard in conditlife previzute de art. 114 din Legea nr. 3171950,
republicata:

a) decide cu privire la mutarea sediuluf societatii;

D) decide cu privire la schimbarea obiectului de activitate al societdtii {cu exceptia
domeniului principal gi actlvitdtll principale a socictitii);

c) decide cu privire la majorarea capitalului social prin emisiune de nol actiuni,
conform legii.

15.3. Consiliul de administratle Tl exercitd atributifle prin adoptarea de declzll,

D
DIRECTORLL SOCIETATII

Art, 16. Delegarea condycerii

16.1. Singurele functll cérora |l se deleagd conducerea societdtil n temelul
dispozitiilor art, 143 din legea 31719391 privind societdtlle camerclale sunt cele de
Director General 5/ Director Economle. Crice altd functie de director in cadrul societitii
{director resurse umane, director comerclal, director administrativ, director IT, etc),
indiferent de denumirea acesteia, nu implicd §i conducerea societtli.

17. Organiz

17.1. Directorului General al Socletdtli 1 se subordoneazd direct celelalte structuri
arganizatorice ale Societdtii si este la réandul s&u subordonat direct Consiliului de
Administratie.

17.2. In cazul in carc secietatea se angajeaza In acte cu caracter patrimonial,
reprezentares societdtii este delegata, in conformitate cu dispozitilie art. 143 din fegea
31/1991 privind soclettile comerciale, cdtre Directorul General gi Directorul Economic.

17.3. Pentru actele cu caracker nepatrimonlal, reprezantarea socletatli este
delegatd Directorulul General,

17.4. In cazul in care soclatatea se angajeazd n acte cu caracter patrimonial,
directord| economic §i directorul general pot da procuri de reprezentare,

17.5, In raporturile cu dlrectoril, sociatatea este reprezentatd de cétre Consiliul de
Administratie.

17.6. Directorul general este responsabil cu luarea tuturocr misurilor aferente
conduceril socletatl, In limitele obiectului de activitate al soclet#tii si cu respectarea
competentelor exclusive rezervate de lege sau de prezentul act constitutiv conslliului de
administratie i adunarii generale a actlonarllor,

17.7. In executarea obligagiilor sale, Directorul general emite ordine de serviciu,
obligatorii pentru totl angajatli Socletdtii.

17.8. Duratza mandatului directorilor nu poate depasi durate mandatului
administratorilor care i-au imputerniclt.

17.9. Membrll conslllului de administratle Tsl vor exercita mandatul cu prudenta gi
diligenta unui bun administrator. Administratorul respectd aceaslt¥ obligatie dacd in
momentul luarii unel declzii de afaceri el este in mod rezonabil indreptitit s8 considere
cd actioneazé in Interesul societitil si pe baza unor Informatii adecvate.

CAPITOLUL VII
CONTROLUL SOCIETATII

18.1. Socletatea esta supusa auditulyi financiar.



18.2 Audlkul Intern va fi organizat potrivit normelor elaborate de Camera Auditoritor
Flnanciarl din Ramania.

18.3. Audiorul financiar al societdtii este ales de ctre Adunarea Generala Ordinara
g Actionarllor. Mandatul acestuia este de 4 anl, cu excepiia cazului in care Adunarea
Generala a Actionarilor hotirfste o altd durati, vadatd cu alegerea auditarului,

CAPITOLUL VIIT
FUNCTIONAREA SOCIETATIL

18.1. Activitatea societatil se desfageard pe parcursul anului fiscal care Tncepe la
data de 1 lanuarle gi se sfirgeste |a data de 31 decembric a fiecirul an.

19.2. Adunarea Generald stabileste, in conditiile legii, modul de amortizare a
fondurilor fixa.

15.3. Societatea va tine evidenta contablld in conditiile previzute de legislatla
romand in vigoare.

20.1. Profitul spcietatii se stabileste pe baza situatllior flnanclare aprobate de
adunarea generald a actionarilor, Profitul impozabil se skablleste in conditiile legii.

20.2, DIn profitul societdtil se pot constitui fonduri destinate modernizdrii, cercetirii
$i dezvoltérii de produse noi, investitillor, reparatiilor precum si pentru alte destinatii
stabilite de Adunarea Generald a Actionarilor.

20.3. Din beneficllle societatii se va preleva in fiecare an cel putin 5% pentry
formarea fondului de rezervd, pdnd cdnd acesta va atinge minimum a cincea parte din
capitaiul social.

20.4. Plata dividendelor se va face In termenul stabillt de Adunarea Generald a
Actionarilor, care nu va fi mal mare de & lunl de Ja data Adundrii Generale a Actionarilor
de stabllire a dividendelor.

20.5. In cazul Tnreglstrarii de pierderi, adunarea generald @ actionarilor va analiza
cauzale gi va hotard in consecings,

20.6. Suportarea pierderilor de cdtre actionari se va face proportional cu aportul ia
capital si in limita capltalului subscris.

CAPITOLUL IX
DU RE OCIETATII

.21. D
21.1. Societatea este constituitd pe o duratd nelimitata.
21.2. Durata societdtli poate fi modificatd pe baza hotdrérii Adundrii Generalc
extracrdinars a actlonarilor.

Art.22, Dizplvarea

22.1. Urmatoarele situatii duc la dizolvarea societatii;

a) trecerea timpuly! stabilit pentru durata Socletdtli, in cazul In cara adunares
generald va limita aceastd duratd;

) impaoslbllitatea realizart obiectuiui de activitate al Socletdtii

¢) declararea nulitatli Societatii;

d) fallmentul Sacletatli;

e} in cazul si conditlile prevazute la art. 153/24 al Legii 31/1990 modificat¥;
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f) 1n cazul si Tn conditile previzute de art. 10 alin, {3) al legii 3171990
madificata;

g) pe baza hot3rarii adunirii generale a actionarilor luatd cu majoritatea cerut
pentru modificarea actului constitutiv.

22.2. Dizolvarea societdtii va fi inscrisd in registrul comerfului si publicatd in
Monltorul Oficlal al Romanlei,

Art.23, Lichid
23,1, Dizolvarea societdtii are ca efect deschiderea procedurii lichiddrii, cu excepiia
sltuatiilor in care are loc divizarea ort fuziunea,
23,2, Lichidarea socletétil 5¢ repartizarea patrimoniului social se fac in conditllle si
cu respectares proceduril prevazute de legea societdtilor comeiciale.

CAPITOQLUL X
LITIGII. D1

1
24.1. Orlce neflntelegere ndscutd din executarea prezentulul act constitutiv, intre
actionar! sau ntre acegtia sl societate, va fi solutionatd de Curtea de Arbitra] Comercial
International de pe 1&ngd Camera de Comert si Industrie a Romaniel potrivit regulitor de
procedurd ale Curtii.

Art,25. Di itil final
25.1. Prevederile prezentului act constitutlv se completeazd cu dispozitiile legale Tn
vigoare aplicabile societatilor comerciale,

Prezentul act constitutly a fost Tnchelat |a data de 17 septembrie 2007, Tn 5 {cinci}
exemplare a cate 11 {unsprezece) pagini fiecare.

5.C. Rompetrol Rafinare S.A.
Prin Pregedin ?’Ie Consiliulul de Administratle

Hot3rarii nr. 1272007 a
ale Extraordinare a Actionarilor din 17.09.2007

Imputernicit
Adundrii Ge
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